OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU IZAHNAME
DEGISIKLIGI

Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Osmanh Portféy Bor¢lanma
Araclart Fonu’nun unvaninin ve yatirim stratejisinin degistirilmesi suretiyle Osmanh
Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araclari Fonu’na doniistiiriilmesi amaciyla Fon
izahnamesinin giris ve kisaltmalar Boliimii ile 1.1, 2.3, 2.4, 2.5, 5.5, 5.5.1,5.5.2, 5.6 ve 7.1
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman _23 /O3 Jolt tarih ve
12233903- 203501 82 E.§8cayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

Osmanh Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayii Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 27.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874
saylh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanh Portfoy Yonetimi A.S
Borclanma Araclann Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Osmanh Portfoy Bor¢lanma Araclari Fonu’nun katilma
paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30/09./2015

tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve

TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirime1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon

ictiiziigli ve yatinma bilgi formu.ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

L1 poprFv Y OneTingl a.s.
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YENI SEKIL
Osmanh Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 27.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874
sayith Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanh Portfoy Yonetimi A.$
Bor¢clanma Araclar1 Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Osmanh Portfoy Borclanma Araclar1 Fonu’nun katilma
paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30.09.2015
tarihinde onaylanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulundan alinan 24 /0% /2016 tarih ve
4223403-25,0lLoG EV4EVIN yazist ile Fon’un OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI FONU’na doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)’'nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve

TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatirimeilara verilir.

ESKIi SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon i¢tiizigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-14:2 sayili- Yatmm Fonlarmin Finansal Raporlama
gg’aslarmabiliﬁkim-freblig
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Fon ‘

Osmanli Portfoy Bor¢lanma Araglar:1 Fonu

Semsiye Fon

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucu Osmanli Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

PortfSy Saklayicisi

T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 say1hi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Y Onetici Osmanl Portfy Yd&netimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme D&kiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatwimeci bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayili Yatwrim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Osmanl Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

Semsiye Fon

Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglar: Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Osmanh Portféy Ydnetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi

T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Teblizi

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Turlg.ye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS IQanm Gozetnm Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafmdan yﬁnurluge konulmug olan Tiirkiye Muhasebe




Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Y 6netici Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

ESKIi SEKIL

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Osmanli Portfoy Borglanma Araglari Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Osmanli Portfdy Yonetimi A.§. Bor¢lanma
Unvani: Araglar1 Semsiye Fonu
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu
Stiresi: Siiresiz
YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Osmanli Portfsy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Osmanlh Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma Araclar:
Unvani: Semsiye Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Borglanma Araglar1 $emsiye Fonu
Strest: Siiresiz

ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak
kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirm yapabilir. Ancak fon
portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araclar1 dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az % 80°i devamli olarak, Tiirk
ozel sektor sirketlerinin yurti¢inde ve/veya yurtdisinda ihrag ettigi TL ve/veya Doviz cinsi, sabit

#,.k,‘__yre;/veya degisken faizli bor¢lanma araclarina yatirilir.

- * Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma da yatiwim yapabilir. Ancak fon
portﬁ))\*une fon toplam degerinin en fazla % 20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi

F = araﬁ:lar], ‘dahil edilebilir.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.
'L\‘
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve Yabanci Bor¢lanma Araglari 80 100
Kira Sertifikalar1 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Mevduat/Katilim Hesaplari 0 10
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Araci 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
%10una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Yapilandirilmis yatirim araci se¢iminde Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi ve borsada
islem gorme sartlar1 aranmaktadir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Tiirk Ozel Sektor Sirketlerinin yurti¢inde 80 100
ve/veya yurtdisinda ihrag ettigi TL ve/veya
Doviz cinsi Borglanma Araglari

Kamu Bor¢lanma Araglar 0 20
Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektér 0 20
Borglanma Araclan

Kira Sertifikalar1 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Mevduat/Katilim Hesaplar1 0 10
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araci 0 10

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Yapilandirilmig yatirim araC1 se‘grmmde Turklye de ihrag edilmis olmasi ve borsada
islem gérme sartlar1 aranmaktadu ¥




ESKI SEKIL

2.5. Fonun kargilagtirma &leiitd; “%20 KYD Tiim Kamu I¢ Borglanma Ara(;_l_arl Endeksi
+ %30 KYD Ozel Sektér Borglanma Araclar1 Endeksi (Sabit) + %30 KYD Ozel Sektor
Borg¢lanma Araglar1 Endeksi (Degisken) +%20 KYD O/N Repo Briit Endeksi"dir.

Karsilastirma 6lgiitii fonun tiirti, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa
endekslerinin agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

YENI SEKIL

2.5, Fonun kargilagtirma dl¢itt; “%30 BIST-KYD OSBA (Sabit) Endeksi + %60 BIST-
KYD OSBA (Degisken) Endeksi +%10 BIST-KYD O/N Repo (Briit) Endeksi"dir.

Karsilastirma lgiitii fonun tiirii, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde genel kabul gérmiis ve yaygm olarak kullanilan piyasa
endekslerinin agirhklandirilmasi yoluyla belirlenmisgtir.

ESKI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1
asagidaki gibidir.

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin ahm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan:

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikls
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklari degerlemesinde kapanms seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullamlir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters
repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deZerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren yabanci yatirim araglar: ve yurtdisinda islem goren yatirim araglari
icin TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatrim aracmmn islem gordiigii borsa kapanmis ise
yukaridaki esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar sz konusu yatirim
aracimm islem gordiigii ilgili borsa-Kapanmamis ise asagida yery alan degerleme esaslari
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a) “Eurobond” ve “Yabanci Borglanma Araglari”nin degerlemesinde, Tiirkiye saati
ile (TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan
alig-satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giini itibari ile
birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullamilir. Alig
veya satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatmn ertesi i giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam isglinii olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda
yer alan ahs satis kotasyonlarmn ortalamasi dikkate alinacaktir.

b) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Ydénetim
Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatler1
disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan aym esaslar gergevesinde almabilir. Bulunan deger ilgili yabanci
para biriminin T.C. Merkez Bankas: doviz alis kuru ile garpilmas: suretiyle
dikkate alnir.

¢) “Yabanci hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda islem géren Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu katilma paylar1 ve Yatirim Ortakliklarinim
Paylar1”nin degerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat
hesaplamasinda portféye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir
sonraki is giinti fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdis1 borsalardan
alinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00
saatleri arasinda aliman Volume Weighted Average Price (VWAP)
kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde ve borsanin kapali olmasi
durumunda ise bir énceki giliniin kapanig fiyat1 degerleme fiyat: kullanilir.

“Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglari’min degerlenmesinde borsada ilan edilen
fiyat kullanilir. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ iglem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak
veri dagitim kanallar1 aracihigiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araglar i¢in
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

5.5.2. Borsa Dig1 Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmasi1 asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sdzlegsmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankasi ddviz kuru (islemin
yoniine gore ahs veya satis), BIST pay senetleri i¢in, ilgili pay senedinin degerleme giinii
itibariyle en giincel kapans seans degeri, BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme
giinii itibariyle en giincel kapams seans degeri, bor¢lanma araclar1 i¢in ise, degerleme giinii
itibariyle en giincel agirlikli ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme
giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz
piyasasi faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varligin
kullanmilmas1 durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $6yle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek ok ‘farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sdzlesmelerin degerlemesine esas teskﬂ eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz




kurlar1 ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sozlesmelerin
niteliine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama ydntemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat a¢ciklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasmnda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in doviz
opsiyonlarmda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglar1 kullanilacaktir. Bu yontemlerle
elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis
(bid) veya satis (ask) fiyati kullamlacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir iist
paragrafta belirtilen yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin
kullanilmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in
en uygun yontem kullanilacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tilirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip igermedigi ve sdzlesmelerin portfye dahil edilmesinden
sonra karsi taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler
(Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat hesaplama ydntemlerine iligkin esaslara isbu izahnamenin
5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

YENI SEKIL

5.5. Yurtdisi borsalarda iglem g&ren sermaye piyasas:t aracglarma, borsa disi ters
repo/repo islemlerine, tiirev araclara (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri) ve yapilandirilmig
yatirim araglarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Eurobond ve yabanci bor¢lanma araglari ile yabanci kira sertifikalarmimn degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Tirkiye saati ile (TSI) 16:15” teki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda
ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki giiniin
degerleme fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. Yukarida
(TSI) 16:15 olarak belirlenen fiyatlar tam is giinii olmayan giinlerde TSI 11:30 olarak kullanilir.

Yurtdisi borsalarda islem goren vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki TSI 16:45°e kadar ilgili borsanin internet sayfasindan veya sdzlesmenin Bloomberg'
de yaymlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyatimin, TSI 16:45°e kadar uzlasma
fiyatinin  bulunmamasi durumunda o giin gerceklesen son islem fiyatinin, islem
gerceklesmemesi durumunda ise Bloomberg HP sayfasinda TSI 16:45°te agiklanan son alis
fiyatimin, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir. Yukarida
(TSI) 16:45 olarak belirlenen ﬁya;ﬁtém-.iﬁ;gﬁﬁﬁ_o@ayan giinlerde TSI 11:45 olarak kullanilir.
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Yapilandirilmis yurti¢i yatirnm araclarmin degerlemesinde, borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Borsada islem gérmeyenler i¢in veri dagitim kanallar: araciligiyla TSI 16:15°te ilan
edilen fiyat kullanilir. Yukarida (TSI) 16:15 olarak belirlenen fiyatlar tam i giinii olmayan
giinlerde TSI 11:30 olarak kullanilir.

Borsa Disi1 Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmnin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Forward ve swap sdzlesmeleri i¢in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;
Forward ve swap sizlesmelerinin degerlemesinde;

a) Spot Dayanak Varhk I¢in: Forward ve Swap Islemlerinde, dayanak varligin déviz/kur
olmasi durumunda, fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB
alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru, diger durumlarda ise dayanak
varligm spot fiyati,

b) Faiz Oranlar Icin: Tlgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alinarak i¢sel sistem tarafindan hesaplanacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili
faiz oranlari kullamilarak degerleme giiniine indirgenir. indirgenmis nakit akislarinin Tiirk
Lirasi degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracihigi ile hesaplamir. Hesaplanan degerlerin
toplami degerleme giinii i¢in forward/swap s6zlesmesinin degerini gostermektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz
oranlarmin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmasi durumunda, en ge¢ sdzlesme tarihini takip
eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi tarafin derecelendirme
notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle
saklanir.

Borsa disi opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak giincel fiyat kars: taraftan alman fiyat
kotasyonudur. Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde degerlemede kullamilmak {izere giincel
piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve kars: taraftan kotasyon alinamadigi durumlarda
opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir. Bu fiyatin adil bir
fiyat olup olmadig1 Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Forward ve swap sozlesmelcrmm portf‘oye adil fiyattan dahil edilip edilmediginin kontrolii
asagidaki sekilde yap111r Vs




Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinn islem saatinde yayinladigi en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward
points denir. Islemde kullanilan forward ve/veya swap points’in ayni islem kuru ve iglem vadesi
i¢in adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya
swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar araciligi ile yapilir. Dayanak varhigin déviz/kur diginda bir varlik olmasi durumunda,
forward ve/veya swap fiyatiun piyasa fiyatiyla uygunlugu Bloomberg, Reuters ve
Superderivatives ekranlar1 araciligiyla kontrol edilir.

Kontrol islemi, Kurucunun I¢ Kontrol Birimi tarafindan her islem yapildiginda
gerceklestirilecektir.

Forward ve/veya swap islemlerinin fiyat agiklama donemlerinde piyasa degerinin
hesaplanmasinda asagidaki esaslar dikkate alinir;

a) Spot Dayanak Varhk Icin: Forward ve Swap Islemlerinde, Dayanak varhgm
doviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme
giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru, diger
durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyati, diger durumlarda ise dayanak varligin spot
fiyatu,

b) Faiz Oranlan I¢in: [lgili para birimlerinin &ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alimarak hesaplanacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar
kullanilarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Lirasi degeri
yukarida belirtilen spot fiyat aracihigi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme
giinii i¢in forward ve/veya swap sdzlesmesinin degerini gdstermektedir.

Bununla birlikte, fon fiyat1 hesaplanirken degerlemede kullanilmak tizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindigi durumlarda sdz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan Once fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla ve Kurucu/Y netici
tarafindan belirlenebilecek diger prosediirler gergevesinde degerlendirilmelidir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz
oranlarmin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmasi durumunda.en ge¢ sézlesme tarihini takip
eden ig giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi tarafin derecelendirme
notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler szlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle
saklanir.

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak, kars1 tarafinin verdigi kotasyon ile I¢ Kontrol
Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi1 durumunda, sdzlesmenin kars1 tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina ¢cekecek sekilde giincellemesi istenir.
Kars1 taraftan alman son fiyatin belirlenen %20°lik limitin disinda kalmasi durumunda, I¢
Kontrol Birimi tarafindan Y&énetim Kurulu bilgilendirilir ve y&netim kurulunun gerekgeli karar:
ile alinan son fiyat tizerinden islem-g”érgeki@:i}t‘ifﬂir_ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen
bilgilendirme elektronik ortamdail_j §ap‘1:1abjlir_,\ -1
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Risk Yonetimi birimi ve igsel sistemlerin iirettigi forward ve swap fiyatlarinin degerleme
fiyatiyla uygunlugunun kontrolii ve borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin
adil fiyat icerdiginin kontrolii Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli tcretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul licreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alian kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dgviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim tlicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu licreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son 1$ _gununde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti, 2

10) Karsilastirma ol¢titii giderlert,
11) KAP giderleri, I o 27750
12) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar. | . 2N %
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