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Sirket Yonetim Kurulu toplandr. Toplant1 ve karar yeter sayis1 mevcut olmakla glindem tizerinde
goriigsmelere gecildi.
Karar

Kurucusu eldugumuz Osmanh Portfdy Minerva Serbest Fon'un ; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(Kurul) 111-52.1 sayih “Yatirtm Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi"nin (Teblig} 13. Maddesinin 2/b
bendi kapsaminda izahnamede yapilacak degisikliklerin “yatirimcilarin yatirim yapma kararini
etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek nitelikte olmamasi halinde,
Kurul'un onayi alinmaksizin kurucu tarafindan degisikligin yapilarak KAP'ta ve kurucunun resmi
internet sitesinde ilan edilir.” Hiikmi ve Kurul Karar Organi’'min 20.06.2018 tarih ve 26/740
sayill toplantisinda, diger hususlarin yani sira; yatirim fonlan tarafindan yaptlan performans
sunumlarinda esas almacak pay endeksinin tiriine iliskin olarak uygulamanin
yénlendirilmesini teminen, Kurulumuzun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayih
lke Karari olarak kabul edilen “Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’e {Rehber) (9.6.) nolu
madde ve "Gecici Madde 1" olarak asagidaki ifadelerin eklenmesine karar verilmis olup,
Rehber'de yapilan s6z konusu degisiklikler 20.06.2018 tarih ve 2018/26 sayill Kurulumuz
Biilteni'nde geregince izahnamenin 2,4. ve 6.5. numaral béliimleri asagidaki sekilde degisiklik
yapilmasing, katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

Osmanli Portféy Minerva Serbest Fon
izahname degisikligi

Eski Sekil

2.4. Fonun esik degeri “%100 BIST 100 Endeksi’dir.
Yeni Sekil

2.4, Fonun esik degeri “%100 BIST 100 Getiri Endeksi”dir.
Eski Sekil

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim ficretinin yamswra asagidaki kosullarin ger¢eklesmesi halinde fon
katilimeilarindan, her bir yatwnm igin ayr1 ayr1 hesaplanmak sartiyla, performans ticreti tahsil
edebilir.

Kurucu, performans ficreti kriteri olarak “BIST 100 Endeksi” degerini kullanir. Amlan
deger, her bir miisteri icin ve ayni miisterinin her bir farkh tarihte fon katilma payi alimmi
gerceklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanr. BIST 100 Endeksi, BIST tarafindan her is giinii siirekli olarak hesaplanan ve
a¢iklanan ikinei seans kapanis degeridir. S6z konusu degerin agiklanmadigi giinlerde ise, varsa
birinci seans kapanis degeri yoksa en son agiklanan kapanis degeri ky;jjn‘.




Performans tcreti, her takvim yili sonunda (12. aymn son i giinii) ve/veya fon
katilimeisiun takvim yili bitiminden dnce satis emri vermeleri durumunda “yiiksek 1z deger”
yontemi kapsaminda hesaplanir. “Yiiksek iz deger”, takvim yili sonlarinda ilgili yil sonunda
ilan edilmis olan birim pay degerinin, takvim yili icerisindeki bir ayda satim emr1 verilmis
olmas1 halinde ise satig emrinin gerceklestirilecegi birim pay degerinin daha Onceki yil
sonlarmda ilan edilmis ve performans {icretine konu olmus en yiiksek birim pay degerinin
iistiinde olmas1 durumunda performans {icretinin tahsil edilecegini belirten y&ntemdir. Fon
paylar1 satin alindiklart andan itibaren “ytiksek iz deger™ ahis maliyeti olarak kaydedilir ve bu
seviye ile takip edilmeye baglanir.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. aym son 1§ glinii), her bir yatmimcinm her bir
yatirimi i¢in ayri ayr: takip edilen “yliksek iz deger” i¢in yeni bir iz deger olugmasi (takvim yili
sonu itibariyle ilan edilen fon pay fiyatimin pay alimindan itibaren daha &nceki yilsonlarinda
ilan edilmis en yiiksek birim pay degerinden yiiksek olmas1 durumu) ve aym dénemler bazinda
fon getirisinin “BIST 100 Endeksi” getirisinin {izerinde gerceklesmesi durumunda fondan elde
edilen getirinin “BIST 100 Endeksi” getirisini agan kismimn %20’si tutarinda performans
licreti tahsil eder. “Yiiksek iz deger” icin yeni bir iz deger olusmasi, degerleme giinii itibariyle
aciklanmig pay fiyatimn daha 6nceki yil sonlarinda ilan edilmis ve performans ticretine konu
olmus en yiiksek pay birimi degerinin {izerinde olmasi durumunda gerceklesir.

Fona giris yaptii takvim yili igerisinde olmak kaydiyla dénem sonlarinda fondan ¢ikig
yapmak isteyen yatirimcilardan, fona girig tarihindeki katilma pay: fiyati ile fondan ¢ikmak
istedikleri dénem sonundaki katilma pay: fiyat1 arasmdaki pozitif degisimin ayn: dénemdeki
“BIST 100 Endeksi” getirisinden fazla olmas1 durumunda, fon pay getirisi ile kargilastirma
oleiitil arasmmdaki farkin %20°sinin katilma pay sayist ile garpilmas: suretiyle hesaplanacak
performans licreti tahsil edilir.

Nitelikli yatwmmcmin satm almig oldugu katilma paylar: fona giris yaptig: takvim yili
icinde satmamas1 ve amlan yih takip eden takvim yillar: iginde satmasi durumunda ise, bir
onceki performans licretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢ikmak istenilen dénem
sonundaki katilma pay1 degeri arasindaki pozitif fark, ayni dénem i¢in gerceklesen “BIST 100
Endeksi” getirisinden yliksekse aradaki farkin %20’sinin katilma pay sayisi ile ¢arpilmasi
suretiyle hesaplanacak performans iicreti katihmecidan tahsil edilir. Eger pay satun talimati
verildigi ana kadar fonda kalma siiresi boyunca yatrimcidan herhangi bir performans iicreti
tahsil edilmemisse, pay satim anmda hesaplanacak performans ticreti i¢in performans lcretine
konu katilma pay1 deferi yerine katthmcemm sdz konusu yatwims ilk gergeklestirdigi tarihten
itibaren erigilen en yitksek y1l sonu katilma pay degeri kullanilur.

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yéntemi uygulamr. Performans
tcretine her takvim yihi sonunda (12. aym son ig giinil) hak kazanilmasi halinde katihmecilarin
fondan ayrilmasin beklemeksizin yukarida anlatilan yénteme uygun olarak, ilave bir talep veya
emir beklenmeksizin, vatirimer hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatimeinm sahip oldugu
katilma paylarinin tekabiil eden tutarda nakde gevrilmesi suretiyle tahsil edilir.

Performans ticreti Kurucu’ya 6denir..

Ekim- Ocak- Ocak- Ocak-
31/10/11 | Arahl/11 | Arahl/12 | Arali/13 ] Aralik/14

Kargilasgtirma Olgittii Dénem

Basi 58.000 39.751,60 | 67.322,13 | 53.857,70
BIST 100 ENDEKSI Karsilastima Olciitii Getirisi 3.,02% 12,67% |[-20% 3%
Kargilastrma Olgiitli Donem |

Sonu 58.000 | 59.751,60[67.322,13 | 53.857,70 | 55.473.,43




Miisteri Dénem Bagi Yatinim

Degeri 100.000 1100.000 |105.060 | 112.561 [101.304
FON Fon Pay Fivati 100 105,06 112,561 101,304 |110
PERFORMANSI | Miisteri Yatirim Getirisi - 506% |7,14%  |-10%  18.58%

Miigteri Dénem Sonu

Yatirim Degeri 105.060 [112.561 |101.304 |110.000

L. Karsilastirma Olgiitii Getiri
GETIRI Endeksi 100.000 [103.020 [116.090 |92.890 195.650

KARSILASTIRMASI .. : o _ _ .
BIST 100 vs FON Yitksek 1z Degeri 100.000 | 100.000 | 105.060 105.060 | 105.060
Dénem Sonu Yatinm Degeri | 100.000 | 105.060 | 112.561 {101.304 | 110.000

Performans Ucreti Matrahi 2.040 - - 4.940
PERFORMANS Performans Ucreti Oran1 20% 20% 20% 20%
PRIMI Performans Ucreti 408 - - 988
HESAPLAMASI Performans Ucr.Sonras: Net

Yatirim Tutari 104.652 |- - 109.012

Performans Ucreti/Yatirim

Tutar1 % 0.39% - - 0,91%

Ornek 1:

31.10.2011¢de yatirimei, 1.000 adet fon katilma payini birim pay fiyat1 100 TL den satin
almig ve 100.000 TL'lik yatirim de@erine ulagmustir. Yatirime: 31.12.2011 tarihine kadar fon
pay satum emri vermemistir. Bu durumda 31.12.2011 tarihinde fonun ilk performans dénemi
sonlanmig olup fonun getirisi %35,06, karsilagtirma olgtitii getirisi %3,02 olarak gerceklesmistir.
Yil sonu itibariyle performans iicretine hak kazamlip kazamlmadigi kontrol edilmesi
gerekmektedir.

Oncelikle fon pay fiyatinin “yiiksek iz deger”in tizerinde olup olmadig kontrol edilir.
“Yiiksek iz deger”, her bir fon payr bazinda takip edilir ve fon payinn performans fcreti
kesintisine konu olmasi durumunda giincellenir.

31.12.2011°de bu tammma gdre iki kontrol yapilir. Fon getirisi, karsilagtirma olgtitii
getirisi Gizerindedir. Ayrica, fon fiyat1 “yiiksek iz deger”in de tizerindedir (105,06 TL >100 TL).
Bu durumda 100.000%(0,0506-0,0302)*0.2 = 408 TL performans iicret1 olusacaktir. %5,06
fonun performans dénemi getirisidir ve yil sonunda olusan fon pay fiyat: (105,06) ile fon

16506 . _ %5,06). %3,02, fona

paylarmm satin alindig: fiyat (100) kullamlarak hesaplamr[

girig yapilan tarih ile performans dénemi sonu arasinda gegen siirede karsilastirma dl¢iitiiniin
getirisini gostermektedir. Performans donemi sonunda olusan karsilagtirma Slglitlt endeksi
degeri (59.751,60) ve giris yapilan tarihteki karsilastuma Olgliti dederinin (58.000)

59.751,60
kullamlmasiyla %3,02 lik getiri hesaplanir [w?m__z_m__ —-1= %3,02].




2011 yili sonunda daha &nce bir performans iicreti olusmadign i¢in “yitksek iz deger”,
fon katihm paymmn alim fiyatidr (100 TL). 31.12.2011 tarihinde performans Ucreti tahsil
edilmesinden itibaren yeni bir “yiiksek iz deger” olugmustur ve bu seviye 105,06 TL dir.

Ornek 2:

Yatirimemin 31.Mart.2012°de 200 adet fon katilma paymi satmasi halinde Fon katilma
paylari daha dnce 31.12.2011°de performans licretine konu olmus paylar olacaktw. Bu yiizden
bu katilma paylari icin alum {icretinin tizerinde yeni bir “yiiksek iz deger” olusmustur (105,06
TL). 31.03.2012"de pay fiyat1 109,694 karsilastirma dl¢iitii seviyesi ise 61.562,07 olusmustur.

W}b%s,owa fon

31.12.2011 ile 31.03.2012 arasinda kargilastirma 6letitii %3.03 (
59.753,05

109,694
105,06
fiyatmin meveut “yiksek iz deger”in tizerinde olmasi dolayisiyla performans ficreti

katilma pay1 degeri %04.41 (( J—I =4.41% ) artmigtr, Ayrica, bu tarihte olusan fon pay

olugsmaktadir.

31.03.2012 tarthinde satilan 200 adet Fon payi getiri tablosu:
Ekim- Ocak-
31/10/11 | Aralhk/11 | Mart/12
Kargilastirma Olgiitii Dénem
Basi 58.000 59.751.60
BIST 100 ENDEKSI | Karsilastrma Olciitii Getirisi 3.02% 3,03%
Karsilastirma Olgiiti Dénem
Sonu 58.000 }59.751,60)61.562,07
Miigteri Dénem Bagt Yatirm
Degeri 100.000 | 100.000 | 105.060
FON Fon Pay Fivats 100 105,06 109,694
PERFORMANSIL | Nisteri Yatinm Getirisi . 506% |4.41%
Miigtert  Dénem  Sonu
Yatirnm Degeri 105.060 [87.755,2
Karstlastrma  Olgiitli Getiri
GETIRI Endeksi 100.000 |103.020 |106.14
KARSILASTIRMASI | Yiiksek {z Degeri 100.000 [100.000 | 105.060
BIST 100 vs FON Dénem Sonu Yatirmm
Degeri 100.000 | 105.060 |[87.755,2
Performans Ucreti Matrahi 2.040 289,97
PERFORMANS Performans Ucreti Orani 20% 20%
PRIMI Performans f{greti 408 58
HESAPLAMASI Performans Ucreti. Sonras
Net Yatirum Tutan 104.652 | 87.697,2
Performans  Ucreti/Yatirum
Tutar: % 0.39% 0,26%

200 payin 31.12.2011 tarihinden itibaren karsilastuma &lgiitli {izerindeki getirisinin
%20’si performans tcreti olarak kesilmistir. 200%105,06%(0,0441-0,0303)*0,2 =58 TL

Fon katilma paylari satis1 sonucunda hesapta kalan fonlar i¢in yeni bir “yiiksek iz deger”
olismaz.




Ornek 3:

Yatwimer tarafindan 30.06.2012°de 119,85’ten 800 adet fon katilma pay1 satm alinmis
olmas: durumunda s6z konusu paylar i¢in “yiiksek iz deger” Fona giris fiyati olan 119,85 TL
olarak takip edilecektir. Karsilagtirma §leiitli getirisinin takibi diger paylardan ayri yapilir. Bu
paylarm performans dcretine konu olabilmeleri icin performans iicreti hesaplama giinii
itibariyle birim pay fivatinin 119,85°den daha yliksek olmasi ve aym anda mevzubahis giin
itibariyle fon getirisinin, karsilastirma l¢litli getirisinden daha yliksek olmasi gerekmektedir.

31.12.2012 tarihinde yatwmmcmm hesabinda 100 TL’den 1.000 adet (112.560 TL
vatwumn tutarr) ve 119,85 TL’den 800 adet (90.048 TL yatmim tutari) satin alinmis fon katiima
payr bulunmaktadw. 1.000 adet fon katihm payr 31.12.2011°de 105,06 TL dzerinden
performans licretine konu olmus olup, sdz konusu tutar bu paylar i¢in “yitksek iz deger”
olmustur. Haziran 2012 de 119,85ten alman 800 adet fon katilma pay: i¢in “ylksek 1z deger”
satin alma fiyatidir.

Bu kapsamda, 01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda karsilastirma l¢titli %12,67°1ik
67.326,40 112,560 _1=%7.14
59.751,60 105,06

olmustur. Bu durumda, amlan donem icerisindeki Fon getirisinin karsilastirma &l¢litii
getirisinden az olmasi nedeniyle performans fcreti kesilmez ve “yiiksek 1z deger”
giincellenmez.

—1=%12,67} bir getiri saglarken, fon getirisi %7,14 (

30.06.2012 tarthinde alinan 800 adet Fon pay: getiri tablosu:

Temmuz- | Ocak- Ocak-
30/06/12 | Arahik/12 | Arahik/13 | Arahik/14

Karsilastrma Olgiitii Dénem

Basi 63.428,80 | 67.323,32 | 53.838,66
BIST 100 ENDEKSI | Karsilastirma Olgiitii Getirisi 6,14% -20% 3%

Karsilastrma Olgiitii Dénem

Sonu 63.428,80167.323,32 | 53.858,66 | 55.474,42

Miisteri Doénem Bagt Yatiim

Degeri 05.880 |95.880 90.048 $1.043,20
FON Fon Pay Fiyati 119,85 112,56 101,304, | 110
PERFORMANSIL | Misteri Yatirim Getirisi - -6.08%  |-10%  |8,58%

Musteri Donem Sonu Yatinim

Degeri 90.048 81.043,20 | 88.000

L. Karstlastirma  Olcliti Getir

GETIRI Endeksi 05880 |101.772 [81.417 [92.890
KARSILASTIRMASY| vy ook 15 Degeri 95.880 |95.880 |95.880 | 95.880

BiST 100 vs FON

Dénem Sonu Yatiim Degeri | 95.880 1 90.048 | 81.043.20| 88.000

30.06.2012 tarthinde alinan 800 adet pay i¢in de hem fon katiima pay: fiyat1 “yiiksek iz
degeri”in altinda oldugu icin hem de karsilastwma ol¢iitii getirisinin fon getirisinden yiiksek
olmasi sebebiyle performans licreti kesilmez. Bu dogrultuda, her iki farkli zamanlarda alman
Fon paylari igin yeni bir “yitksek iz deger” olugmamaktadur.

Ornek 4:




Yatirimer tarafindan 2013 yih igerisinde fon payr alim satim islemi yapilmadiginda
31.12.2013 tarihinde performans licreti kazamhip kazanilmadigi asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2013 tarihinde olusmus olan fon fiyati (birim pay fiyati=101,304, yatuim
degeri=182.347.2 TL) her iki tarihte alinan paylar i¢in yeni bir “yiiksek iz deger” degildir.
Ciinkti 31.10.2011 tarihinde satin alman 1.000 pay icin gecerli olan 105,06 seviyesi
(maliyet=100) ve 30.06.2012 tarihinde satm alman 800 pay i¢cin gecerli olan 119,85 seviyesi
(maliyet=119.,85) asilamamuistir. Bu durumda karsilastirma 6lgiitil getirisi 31.10.2010 tarihinde
alman 1.000 pay i¢cin -%9.86 (31.12.2013 tarthindeki karsilagtwrma 6lgiitiintin bu paylardan en
son performans kazanilan tarih olan 31.12.2011 tarihindeki karsilagtirma ¢lciitiine gére getirist

= w—l =-%9,86 1) iken bu paylarm getirisi -%3,58 olarak gerceklesmistir. (
59.751,60

101,304_l _ _%3.58)
105,06
30.06.2012 tarihinde satin alinan paylarm karsilastirma &letitii getirisi -%15,08 olarak
gerceklesirken  ( 3386112 —1|=-%15,08), fon getmisi -%15,47 olarak (
63.428,80

101,304
119,85
icin karsilastirma Slgtitll getirilerini hesaplamaya gerek bulunmamaktadir.

=-%] S,47j) gergeklesmistir. Ancak, zaten yeni bir “yliksek iz deger” olusmadig

30.06.2012 tarihinde satm almmis 800 adet pay i¢in 2013 yilinmn sonunda 119,85 birim
pay degeri asilamadigi icin yeni bir yiiksek iz deger olusmamistw. Bu sebeple bir defa daha
karsilagtirma  ¢lciitii ile fon getirisini  karsilastwracak bir hesaplama yapmaya gerek
bulunmamaktadr. Fonun kargilagtirma lgiith izerinde getiri saglamas: tek basina yeterli bir
kriter degildir.

Ornek 5:

Yatuwimel tarafindan 2014 yilli igerisinde fon payr alim satmm iglemi yapilmadiginda
31.12.2014 tarihinde performans ticreti kazamhp kazanilmadig: asagidaki gibi hesaplanr.

31.12.2014 tarihinde olusan pay fiyat1 110 lira oldugu ve bu pay fiyat1 31.10.2011°de
satin ahnnug 1.000 pay i¢in gecerli “yiiksek iz deger” olan 105,06 TL nin tizerinde oldugu igin,
fon getirisinin  karsilastirma  Slgiitli  getirisinin {izerinde olup olmadigi kontrol edilir.

Kargilastrma 6lciitl, getirisi (-%7,16) ( 2247343 ) =—%7,16) olarak gerceklesmis, fon
59.751,60
P 110 ..
getirist ise %4,70 olarak ( 0508 —1="%4,70 |) gergeklesmistir.

Bu durumda hem fon getirisi, karsilastuma 6liitiinii gecmis hem de en son fon fiyat:
“yiiksek iz deger”in izerinde gerceklesmistir. Bu durumda,
1.000 *105,06 *(0,0470) #0,2 = 987,56 TL performans iicreti olusacaktur.

30.06.2012 tarihinde alman 800 adet pay i¢in ise “yiiksek iz deger” asilmamistir. Bu
paylar icin “yitksek iz deer” birim pay satin alma maliyeti olan 119,85 TL dir. Bu sebeple
kargilastuma Oleiiti ile fon getirisini karsilastiracak bir hesaplama yapmaya gerek
bulunmamaktadir, Bu paylar igin performans iicreti hesaplanmayacakfir.




Yeni Sekil
6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, ybnetim {icretinin yamsira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimcilarindan, her bir yatirim icin ayri ayn hesaplanmak gartiyla, performans ticreti tahsil
edebilir.

Kurucu, performans iicreti kriteri olarak “BIST 100 Getiri Endeksi” degerini kullanir.
Amlan deger, her bir miisteri igin ve ayni miigterinin her bir farklt tarihte fon katilma pay:
alimini gerceklestirdigi glinden itibaren ayr ayri takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplarur. BIST 100 Getiri Endeksi, BIST tarafindan her is giinii stirekli olarak
hesaplanan ve agiklanan ikinci seans kapams degeridir. S6z konusu degerin agiklanmadigi
giinlerde ise, varsa birinci seans kapanis degeri yoksa en son aciklanan kapams degeri kullanilir.

Performans {creti, her takvim yili sonunda (12. aymn son is giini) ve/veya fon
katilimcisinin takvim yili bitiminden Snce satig emri vermeleri durumunda “yliksek iz deger”
yontemi kapsaminda hesaplanir. “Yiksek iz deger”, takvim yih sonlarmda ilgili yil sonunda
ilan edilmis olan birim pay degerinin, takvim yili i¢erisindeki bir ayda satim emri verilmis
olmasi halinde ise satis emrinin gerceklestirilecedi birim pay degerimin daha &nceki yil
sonlarinda ilan edilmis ve performans ticretine konu olmus en yiiksek birim pay degermin
iistiinde olmas: durumunda performans tcretinin tahsil edilecegini belirten yéntemdir. Fon
paylari satin alindiklar1 andan itibaren “ytksek iz deger” ahs maliyeti olarak kaydedilir ve bu
seviye ile takip edilmeye baglamr.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayin son is glinil), her bir yatwrimcinm her bir
yatirumi icin ayri ayr takip edilen “yiiksek iz deger” i¢in yeni bir iz deger olugmast (takvim yili
sonu itibarivle ilan edilen fon pay fiyatimn pay alimmdan itibaren daha 6nceki yilsonlarmda
ilan edilmis en yliksek birim pay degerinden yiiksek olmas: durumu) ve ayni dénemler bazinda
fon getirisinin “BIST 100 Getiri Endeksi” getirisinin {izerinde gerceklesmesi durumunda
fondan elde edilen getirinin “BIST 100 Getiri Endeksi® getirisini asan kisminm %20si
tutarinda performans ficreti tahsil eder. “Yiiksek iz deger” i¢in yeni bir iz deZer olugmasi,
degerleme giinii itibariyle agiklanmis pay fiyatinin daha 6nceki yil sonlarinda ilan edilmis ve
performans lcretine konu olmus en yiiksek pay birimi degerinin tizerinde olmas1 durumunda
gerceklesir.

Fona giris yaptig: takvim yih igerisinde ohmak kaydiyla dénem sonlarinda fondan ¢ikis
yapmak isteyen vatirumcilardan, fona giris tarihindeki katilma pay: fiyat: ile fondan ¢ikmak
istedikleri dénem sonundaki katilma pay: fiyat: arasindaki pozitif degisimin ayn1 dénemdeki
“BIST 100 Getiri Endeksi” getirisinden fazla olmasi durumunda, fon pay getirisi ile
kargilagtirma Slciitli arasindaki farkin %20°sinin katilma pay sayisi ile carpilmas: suretiyle
hesaplanacak performans licreti tahsil edilir.

Nitelikli yatwrmmemimn satin almis oldugu katilma paylan fona girig yaptig: takvim yili
icinde satmamas: ve anilan yih takip eden takvim yillar: i¢inde satmasi1 durumunda ise, bir
dnceki performans tcretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢ikmak istenilen dénem
sonundaki katilma pay1 degeri arasindaki pozitif fark, ayni dénem icin gerceklesen “BIST 100
Getiri Endeksi” getirisinden yiiksekse aradaki farkin %20’sinin katilma pay sayisi ile
carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans ficreti katilimcidan tahsil edilir. Eger pay satim
talimat1 verildigi ana kadar fonda kalma stiresi boyunca yatirimeidan herhangi bir performans
ficreti tahsil edilmemisse, pay satim aninda hesaplanacak performans icreti igin performans
licretine konu katilma pay1 degeri yerine katihmeinin sdz konusu yatmrimi ilk gerceklestirdigi
tarihten itibaren erigilen en yiiksek yil sonu katilma pay degeri kullamlur.




Biitiin hesaplamalarda Ik Giren 11k Cikar” (FIFQ) y6ntemi uygulanir. Performans
{icretine her takvim yili sonunda (12. aym son ig giinit) hak kazamlmas: halinde katilimeilarin
fondan ayrilmasini beklemeksizin yukarida anlatilan yénteme uygun olarak, ilave bir talep veya
emir bekienmeksizin, yatirimer hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimeimm sahip oldugu
katilma paylarinin tekabiil eden tutarda nakde ¢evrilmesi suretiyle tahsil edilir.

Performans licreti Kurucu’ya ddenir..

Ekim- Qcak- Ocalc- Ocak-
31/10/11 [ Aralilk/11 | Aralik/12 | Aralik/13 | Aralik/14
Karsilastirma Olgiitli Dénem
. .. | Basi 58.000 59.751,60 {67.322,13 | 33.857,70
BIST 100 GETIRI . - o 3 o -
ENDEKSI Kargtlastirma QEgutu Getirisi 3.02% 12,67% | -20% 3%
Karstlagtirma Olciitli Dénem
Sonu 58.000 139.751,60167.322,13 |53.857,70[55.473,43
Miisteri Dénem Basi Yatirim
Degeri 100.000 [100.000 (105060 |112.561 [101.304
FON Fon Pay Fivat 100 105,06 112,361 {101,304 |110
PERFORMANSI Miisteri Yatirim Getirisi - 5.06% 7.14% -10% 8.58%
Miisteri Dénem Sonu
Yatinm Degeri 105.060 1112.561 1101.304 |[110.000
o Karsilastrma Olgiitii Getiri
GETIRI Endeksi 100.000 |103.020 |116.090 {92.890 |95.650
KARSILASTIRMASI | .. L sart - -
BIST 100 vs FON Yiiksek [z Degeri 100.000 [ 100.000 | 105.060 1105.060 |105.060
Dénem Sonu Yatrm Degeri | 100.000 [105.060 112,561 (101304 [110.000
Performans Ucreti Matratu 2.040 - - 4.940
PERFORMANS Performans Ucreti Oran1 20% 20% 20% 20%
PRIMI Performans Ucreti 408 - - 988
HESAPLAMASI Performans Ucr.Sonras1 Net
Yatinim Tutar 104.652 |- - 109.012
Performans Ucreti/Yatirim
Tutar % 0,39% - - 0,91%
Ornek 1:

31.10.2011¢de yatirsme, 1.000 adet fon katilma payini birim pay fiyati 100 TL den satin
almug ve 100.000 TL’lik yatirun degerine ulagmistir. Yatwime: 31.12.2011 tarihine kadar fon
pay satum emri vermemistir. Bu durumda 31.12.2011 tarihinde fonun ilk performans dénemi
sonlanmis olup fonun getirisi %35,06, karsilagtirma 8l¢titd getirisi %3,02 olarak gerceklegmistir.
Yil sonu itibariyle performans ticretine hak kazanilip kazanilmadigi kontrol edilmesi

gerekmektedir.




Oncelikle fon pay fiyatmin “yiiksek iz deger”in {izerinde olup olmadig1 kontrol edilir.
“Yiksek iz deger”, her bir fon payr bazinda takip edilic ve fon paymin performans iicreti
kesintisine konu olmas: durumunda giincellenir.

31.12.2011°de bu tamma gore iki kontrol yapilir. Fon getirisi, karsilagtirma olgtitli
getirisi fizerindedir. Ayrica, fon fiyati “yiiksek iz deger”in de tizerindedir (105,06 TL >100 TL).
Bu durumda 100.000%(0,0506-0,0302)*0.2 = 408 TL performans iicreti olusacaktir. %5,06
fonun performans donemi getirisidir ve yil sonunda olusan fon pay fiyat1 (105,06) ile fon

05,06 1= %5,06} %3,02, fona

i
paylarinin satin alindig: fiyat (100) kulanilarak hesaplanu'(

giris yapilan tarih ile performans dénemi sonu arasinda gegen siirede karsilastuma Olgiitiinlin
getirisini gstermektedir. Performans dénemi sonunda olusan kargilastwma olglitit endeksi
degeri (59.751,60) ve giris yapilan tarihteki karsilastoma 6lgiitii degerinin (58.000)

59.751,60  _ %3’02).
000

kullanilmasiyla %3,02 lik getiri hesaplamr(
2011 yili sonunda daha 6nce bir performans ficreti olugmadigr icin “yiiksek iz deger”,

fon katihm paymun alim fiyatidr (100 TL). 31.12.2011 tarthinde performans fcreti tahsil

edilmesinden itibaren yeni bir “yiiksek iz deger” olusmustur ve bu seviye 105,06 TL dir.

Ornek 2:

Yatmmcimn 31.Mart.2012°de 200 adet fon katilma payimni satmas: halinde Fon katilma
paylar:i daha dnce 31.12.2011°de performans ticretine konu olmus paylar olacaktir. Bu ylizden
bu katilma paylar1 i¢in alim ticretinin {izerinde yeni bir “yiiksek iz deger” olugmustur (105,06
TL). 31.03.2012°de pay fiyat1 109,694 karsilastuwma Sl¢iitii seviyesi ise 61.562,07 olusmustur.

W) —1="%3,03), fon

31.12.2011 ile 31.03.2012 arasinda karsilagtirma 6lgiitd %3,03 (
59.753,05

109,694

105,06

fiyatmin mevecut “yiiksek iz defer”in izerinde olmasi dolayisiyla performans iicreti
olusmaktadir.

katilma pay1 degeri %4.,41 (( J —1=4,41%) artmigtir. Ayrica, bu tarihte olugsan fon pay

31.03.2012 tarihinde satilan 200 adet Fon pavi getiri tablosu:

Ekim- Ocak-
31/10/11 | Aralil/11 | Mart/12

Karsilastrma Olgiitii Dénem

. .. | Basi 58.000 59.751,60
BIST 100 GETIRI . . =
ENDEKSI Karsilagtirma ngutu Getirisi 3.02% 3.03%

Kargilastirma Oleltii Donem

Sonu 58.000 | 59.751,60] 61.562,07

Miigteri Dénem Basi Yatrun

Begeri 100.000 |100.000 |105.060
FON Fon Pay Fiyan 100 105,06 {109,694
PERFORMANSI Miisteri Yatirim Getirisi - 5,06% 4.41%

Migteri  Donem Sonu

Yatirnm DeZeri 105.060 | 87.755,2
GETIRI Karsilastrma Olciitii Getiri
KARSILASTIRMASI | Endeksi 100.000 |103.020 |106.14
BIST 100 vs FON Yiiksek iz Degeri 100.000 |100.000 | 105.06D




Dénem Sonu Yatimm

Degeri 100.000 [105.060 |87.755,2

Performans Ucreti Matrahi 2.040 289,97
PERFORMANS Performans Ucreti Orant 20% 20%
PRiMI Performans Ucreti 408 53
HESAPLAMASI Performans Ucreti. Sonrasi

Net Yatirnn Tutars 104.652 | §7.697.2

Performans Ucreti/Yatirim

Tutar: % 0,39% 0.26%

200 paym 31.12.2011 tarihinden itibaren karsilastwma &lgiitdi tzerindeki getirisinin
%20’si performans Ucreti olarak kesilmistir. 200%105,06%(0,0441-0,0303)*0,2 =58 TL

Fon katilma paylar satis1 sonucunda hesapta kalan fonlar i¢in yenti bir “yiiksek iz deger”
olugmaz.

Ornek 3:

Yatwrmc: tarafindan 30.06.2012°de 119,85’ten 800 adet fon katilma pay: satin alinmis
olmasi durumunda séz konusu paylar icin “yiiksek iz deger” Fona girig fiyati1 olan 119,85 TL
olarak takip edilecektir. Kargilagtirma ¢lciitii getirisinin takibi diger paylardan ayr1 yapilir. Bu
paylarm performans icretine konu olabilmeleri i¢in performans iicreti hesaplama glinii
itibariyle birim pay fiyatmun 119,85°den daha yiiksek olmasi ve ayni anda mevzubahis glin
itibariyle fon getirisinin, karsilastirma Slgiitii getirisinden daha yiiksek olmas: gerekmektedir.

31.12.2012 tarihinde yatruncmin hesabmnda 100 TL'den 1.000 adet (112.560 TL
yatirmm tutarr) ve 119,85 TL’den 800 adet (90.048 TL yatirim tutar1) satm alinms fon katilma
payt bulunmaktadwr. 1.000 adet fon katithm payr 31.12.2011°de 105,06 TL iizerinden
performans {icretine konu olmug olup, s6z konusu tutar bu paylar icin “yiiksek iz deger”
olmustur. Haziran 2012°de 119,85ten alman 800 adet fon katilma payi igin “yiksek iz deger”
satm alma fiyatidir.

Bu kapsamda, 01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasmda kargilastirma 6lgiitli %12,67°1ik
67.326,40 112,560 1=%7.14
59.751,60 105,06

olmustur. Bu durumda, amlan dénem icerisindeki Fon getirisinin karsilastuma ol¢titii
getirisinden az olmas: nedeniyle performans ficreti kesilmez ve “yiiksek iz deger”
giincellenmez.

- :%12,67J bir getiri saglarken, fon getirisi %7,14 {

30.06.2012 tarihinde alman 800 adet Fon pay1 getiri tablosu:

Temmuz- | Ocak- Ocak-

30/06/12 | Aralik/12 | Aralik/13 | Aralik/14
Kargilagtirma Olgiitii Dénem

. , .| Bas 63.428,80 1 67.323,32 | 53.858.,66
BIST 100 GETIRI .

ENDEKSI Karsilagtirma ngutu Getirisi 6,14% -20% 3%

Karsilastirma Olgiitli Dinem

Sonu 63.428,80| 67.323,32 | 53.858,66 | 55.474,42
FON Migteri Dénem Basi Yatirim

PERFORMANSI Degeri 95.880 |95.880 90.048 81.043,20

VY




Fon Pay Fivati 119,85 112,56 101,304, {110
-6,08% -10% 8,58%

Miisteri Yatirun Getirisi
Miisteri Dénem Sonu Yatirim

Degeri 00.048 | 81.04320]88.000

L Kargilastuma Olgiitii Getiri
GETIRI Endeksi 95.880 |101.772 | 81417 |92.890
KARSILASTIRMASI 41 cek iz Deseri 95.830 |95.880 |95.880 |95.880

BIST 100 vs FON

Doénem Sonu Yatirnm Degeri | 95.880 90.048 §1.043.201 88.000

30.06.2012 tarihinde alinan 800 adet pay igin de hem fon katilma pay1 fiyat1 “yliksek iz
degeri’in altinda oldugu icin hem de kargilastirma 6lgiitii getirisinin fon getirisinden yiiksek
olmasi sebebiyle performans ticreti kesilmez. Bu dogrultuda, her iki farkli zamanlarda alman
Fon paylar1 icin yeni bir “yiiksek iz deger” olusmamaktadir.

Ornek 4:

Yatuunc: tarafindan 2013 yili icerisinde fon payr alum satum islemi yapilmadiginda
31.12.2013 tarihinde performans ticreti kazamhp kazanilmadig asagidaki gibi hesaplanr.

31.12.2013 tarihinde olusmus olan fon fiyati (birim pay fiyati=101,304, yatuim
deferi=182.347.2 TL) her iki tarihte alinan paylar icin yeni bir “yiiksek iz deger™ degildir,
Clinkti 31.10.2011 tarihinde satin alman 1.000 pay icin gecerli olan 105,06 seviyesi
{maliyet=100) ve 30.06.2012 tarihinde satmn alinan 800 pay i¢in gecerli olan 119,85 seviyesi
(maliyet=119.85) asilamamigtir. Bu durumda karsilagtirma &l¢titil getirisi 31.10.2010 tarihinde
alinan 1.000 pay i¢in -%9,86 (31.12.2013 tarihindeki karsilastrma Gl¢fitiiniin bu paylardan en
son performans kazanilan tarih olan 31.12.2011 tarihindeki karsilastrma &iclitiine gbre getirisi

53.86112 . - ..
=|| e — | 1 = 040 86 |) iken bu paylarin getirisi -%3,58 olarak gergeklesmistir. (
59.751,60

101,304 _1|=—%3.58)
105,06
30.06.2012 tarihinde satin alman paylarin karsilastrma 6leiitli getirisi -%15,08 olarak
gerceklesirken 3386112 -1{=-%15,08), fon getirisi -%I15,47 olarak (
63.428,80

101,304
119,85
icin karsilastirma 6l¢litii getirilerini hesaplamaya gerek bulunmamaktadir.

= —%15,47}) gergeklesmistir. Ancak, zaten yeni bir “yiiksek iz deger” olusmadig

30.06.2012 tarihinde satin ahnmig 800 adet pay i¢in 2013 yilmm sonunda 119,85 birim
pay degeri asilamadigi igin yeni bir yiiksek iz deger olusmamistir. Bu sebeple bir defa daha
kargilastrma olgiitt ile fon getirisini karsilastiracak bir hesaplama yapmaya gerek
bulunmamaktadir. Fonun karsilagtirma 6leiitli tizerinde getiri saglamasi tek basmna yeterli bir
kriter degildir.

Ornek 5:

Yatuime: tarafindan 2014 yilh icerisinde fon payr alim satum islemi yapilmadiginda
31.12.2014 tarihinde performans iicreti kazanilip kazanilmadigi asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2014 tarihinde olusan pay fiyat: 110 lira oldugu ve bu pay fiyat1 31.10.2011°de
satin alinmig 1.000 pay i¢in gegerli “yiiksek iz deger” olan 105,06 TL nin e%ze__r__i oldugu icin,
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fon getirisinin karsilagtrma  Glgiitit  getirisinin  dizerinde olup olmadigi kontrol edilir.
55.473,43] |

= —%7,16) olarak gerceklesmis, fon
59.751,60 7.16) serveiesmis. for

Karsilastrma 6l¢iita, getirisi (-%7,16) ((

110
05,06

getirisi 1se %4,70 olarak ((1 -1= %4,70]) gerceklesmistir.

Bu durumda hem fon getirisi, karsilagtrma 6l¢titiindi gegmis hem de en son fon fiyats
“yliksek 1Z deger”in izerinde gerceklesmistir. Bu durumda,
1.000 *#105,06 *(0,0470) *0.2 = 987,56 TL performans iicreti olusacaktir.

30.06.2012 tarihinde alman 800 adet pay i¢cin ise “yiiksek iz defer” asilmamistir. Bu
paylar igin “yiiksek i1z deZer” birim pay satin alma maliyeti olan 119,85 TL dir. Bu sebeple
kargilagtrma Olctitil ile fon  getirisini  karsilastiracak bir  hesaplama  yapmaya gerek
bulunmamaktadiwr. Bu paylar icin performans ticreti hesaplanmayacaktir.
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