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Osmanh Portféy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 27.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanh Portfoy Yonetimi A.S
Bor¢lanma Araclar Semsiye Fonu ictiiziiii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek
iizere olusturulacak Osmanh Portfoy Borclanma Araclari Fonu’nun katilma paylarimin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .3%./.09../295. tarihinde
onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimel bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satimmm yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ucretsm olarak
yatirinmcilara verilir. o
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Osmanli Portfoy Bor¢lanma Araclar: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvanu:

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Borg¢lanma Araglari Semsiye Fonu

Siiresi:

Siresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: T. Garanti Bankas1 A:S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 27/06/2014 tarih ve 20/649 sayili Kurul karari
[liskin Kurul Karar Tarihi ve

Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Osmanlt Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi

Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kapi No:69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/Istanbul,
www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

2123284079

Portfdy Saklayicisi Garanti Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Nispetiye Mah. Aytar Caddesi, No:2, 3434,9 I&(‘Q?'e'l Ty,

1.3. Kurucu Yoneticileri

Besiktas [stanbul 2 :x:
Telefon numarasi: 0212318 18 88 \‘,, y r‘:,\ :}1
i 2.3
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Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Omer Yénetim 2009-2015 Osmanli Menkul Degerler A.§.- | 25
Ziihtd Kurulu Yénetim Kurulu Baskani

TOPBAS Baskani

Mehmet Ydnetim 2010-2015 Osmanli  Menkul Degerler A.S. | 20
Taylan Kurulu Uyesi | Ynetim Kurulu Uyesi

TATLISU

Eralp Y6netim 2013-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S-. | 21

KARATAS | Kurulu Uyesi | Yonetici

2011-2013-Credit Suisse Vice P.
2010-2011-RBS Coutts S.A. Vice P.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Garanti Hizmet Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon midiriine iliskin bilgiler agsagidaki gibidir.

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Cansel Fon Mudiiri | 2004-2015 Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Miidir | 11
Bayyigit

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimer ¢ikarmm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlar:
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yénetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoOneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Garanti Hizmet Yo6netimi A.S.
f¢ kontrol sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.S.
Risk Yonetim sistemi Garanti Hizmet Yonetimi A.S.
Teftis birimi Osmanli Portfoy Yonetim A.S
Arastirma birimi Osmanl Menkul Degerler A.$

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Engin Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir.




II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak
kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina da yatiurim yapabilir. Ancak fon
portfoyline fon toplam degerinin en fazla %20°si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araclar1 dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢cin belirlenmis
asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve Yabanci Borglanma Araglari 80 100
Kira Sertifikalar1 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Mevduat/Katilim Hesaplar1 0 10
Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligr Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Araci 0 10

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlklarin rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Yapilandirilmig yatirim araci se¢iminde Tirkiye'de ihrag edilmis olmas: ve borsada Islem
gorme sartlar1 aranmaktadir.

-
.-:-"‘.x "r Ry
# I O Y

N

2.5. Fonun karsilastirma olciitii; “%20 KYD Tiim Kamu I¢ Borglanma Araglari fndek;r"f‘\,
%30 KYD Ozel Sektoér Borglanma Araglar1 Endeksi (Sabit) + %30 KYD Ozel Sektor ﬁor(;.’.l na V) - '
Araglart Endeksi (Degisken) +%20 KYD O/N Repo Briit Endeksi"dir. \_,\ A N AL |

C3 15}
>
(oS N

W@ T oppyast

Kargilagtirma olgiitii fonun tiirii, yatirim stratejisi ile yatwim yapilan varlik ve lslﬁf\nlérm :
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde genel kabul gérmiis ve yaygm olarak kuIlan an p1 biSe =

endekslerinin agirhiklandirilmas: yoluyla belirlenmistir.
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2.6. Portfoye, 2.4 maddesinde belirtilen asgari ve azami smirlamalar igerisinde kalmak
lzere yatirim amaciyla yurt i¢i ve yurt dig1 borsalarda islem géren déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag, valorlii tahvil/bono islemleri,
varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla ise dovize dayali forward ve swap sdzlesmeleri
dahil edilebilir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa dist repo/ters repo sozlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla sinirli olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gecmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAPta
agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim arag¢larini tanitici genel bilgiler:

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarmin ve kira sertifikalarmin yatirrm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontstiirtilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mumkiindir.

2.10. Fon portfoyline borsada islem goren varliklarin alinmasi ve bu varliklarm alim
satimlarinin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. I1k ihraglarda ise borsada islem gérmesi uygun
goriilen sermaye piyasasi araglari fon portfyiine dahil edilebilir.

2.11. Fon portfdyline yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatwrim araglarmnin; Fon’un yatiwim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gormesi, Tirkiye’de ihrac edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
tzerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggismin ve/veya varsa
yatirim aracinin, yatwim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu i¢eren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandirilmis yatirim araclarmin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borg¢lanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, dviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu,,

dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yaplland}t\-ﬂmr;s S

yatirim araglar1 da portfSye dahil edilebilecektir. S

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandmrilmis yatirim arag lalli’uh[\\fon
portfdyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un bor¢lanma araglarma iliskin diig enlamblén
cer¢cevesinde niteligi itibari ile borg¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araqlarmdaﬁ’
yatirimel tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii iceren 5z&1H tckl
araclar fon portfoyline dahil edilebilecektir. v
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Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatiim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmis yatirim
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatrim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatwim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar gz éntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmnin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal aracglara dayali tiirev
stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degigsimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihigini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valﬁrlﬂ
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldira¢ yaratan benzc.}’ = 'w\
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin {izerinde gcﬁlw‘ﬁm\-% '
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasﬂwﬁ‘kald /'}1';,“ \, 2,
riskini ifade eder. 1{ :~s { ’”x g .

\\ " % \,,-‘ -

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki al’qgamalam.\
sonucunda zarar olugmas1 olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kul}amfam
sistemlerin yetersizligi, basanslz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri g1b1 kurum K T
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etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatwim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veva negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirnm Araclan Riski Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandirilmis yatirim araglarmm dayanak
varliklart tlizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde
yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatiwrimlarinin degeri
baslangi¢ degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimc1, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olctisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araclarinda yatirimeilar
ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmis yatirim
araclarindan kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragg¢inin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmis yatirim araglar1 igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadig1 durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarmin likidite riski {ist seviyededir.

10) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araglari izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatin zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunma olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardlr et
o |Irp\ Y

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygu‘h%n N
risk yonetim sistemi olusturulmustur. s’!'. ,}:ff-:
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Portféye riskten korunma amaciyla siirh olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev ara Ve \&é’;ﬁ{;‘:ﬁﬁ 9
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asarhaz Plyas™ i i

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 is giinli gézlem
stiresi kullanilr. b4
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Likidite Riski: Fon portféylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ithra¢ tutarlarmna gore oranlari dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarmi eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lctilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Operasyonel Risk: Fon kars: taraflarla gerceklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan 6deme
ve teslim yiikiimliliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa
iliskin kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araglari
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan 6deme
tutarlar1 karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Karsit Taraf Riski: Fona dahil edilmesi disiiniilen, borsa dis1 tiirev arag ve swap
sOzlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Kars: taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10 unu
asamaz.

Karsi taraf riski, forward ya da swap gibi trtinler i¢in bagh bulunduklar1 finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap Uriinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri i¢in karsi taraf riskine esas olan deer opsiyonun degeridir.
Opsiyon degerleri alim opsiyonlarinda pozitif, satim opsiyonlarinda negatif olarak ele alnir.
Urtinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar: kuruma gére hesaplamaya dahil edilir. Her bir
kurum ve tirlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiytikliigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
biiytikliigiiniin fon toplam degerine béliimii ile kars: taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi
taraf riski negatif olamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler: Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmeleri, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim/satim iglemleri, repo islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldwrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber’de behrlenen
esaslar cergevesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullanilacaktir. Fon port;fbjzunckekl

kaldira¢ yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon topjjﬁm ﬂeﬁehﬁl

asamaz.
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4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’'nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder

4.3. Fonun malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arac islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tlizigli hiikkiimlerine uygunhuigunu,

b) Yaturim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucw/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasmi,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliz{igli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigi,
izahname hiikkiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytktimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisr;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasimni saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendirilemez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getumeir@si;‘::*"*ﬁ.\
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu ?Poﬁfiay N
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hukt;{mleunma\‘
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katifma 5p\ay1 “2 E.*- =
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir. % e -,:_.,:\: 5

\ :h\“
b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yome’{unlnd?e\zmagya1 “\f
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. e
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¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatmi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi gikar
catigmalarinin tamimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve ag¢iklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yliktimItidiir.

4.10. Kurucu'nun {i¢tincti kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon™un ayni ti¢lincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ytriten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimlidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, FQH:* =4
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle hesaplamr vg ﬁ "\}

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b‘glun.m{ “{}‘é
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gilinii sonu itibariyle Finansal Raporlama T hg‘f hél& 8 ¢
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan i{hh - S
FEYAT
N
5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, pcn“[fbyﬁkzlﬁC
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, b1101s%f emlerinde
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meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu'nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarimnca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas
almarak degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren yabanci yatirim araglar1 ve yurtdiginda islem géren yatirim araglari
icin TSI 17:00°a kadar séz konusu yatirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmis ise yukaridaki
esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracimn islem
gordiigt ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktir.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Bor¢lanma Araclari”nin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile
(TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan alis-
satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Alig veya satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
Onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam
isglinii olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alis satis kotasyonlarinin

e ortalamasi dikkate almacaktr.

_7:,:-5;';:3 § i\ \h) Ancak olaganiistii durumlarm meydana gelmesi durumunda Kurucu Yd&netim

7 X \\ Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri diginda

‘\ da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallarindan

Y - ~ayn1 esaslar gergevesinde almabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.

,; Merkez Bankas1 déviz alig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle dikkate ahmr
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¢) “Yabanci hisse senedi”, *“Yabanci piyasalarda islem goren Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu katilma paylar: ve Yatirim Ortakliklarinin Paylari”nin
degerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki is giini
fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler i¢in
degerlemede. Bloomberg ekranlarmdan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alman
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan
giinlerde ve borsanin kapali olmast durumunda ise bir 6nceki giintin kapanis fiyati
degerleme fiyat1 kullanilir.

“Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Ilgili kiymette islem ge¢gmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem ge¢memesi halinde
nitelikli yatwrimeilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 aracilifiyla fiyat: ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araclari i¢in degerlemede giincel
fiyat kullanilir.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giintindeki T.C Merkez Bankasi déviz kuru (islemin yoniine gére alis veya
satig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis
seans degeri, BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giinti itibariyle en giincel
kapanig seans degeri, bor¢lanma araglar1 icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirlikli
ortalama fiyat1 kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasas: faizleri ile (dayanak
varligm doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint™ kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sOzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sdzlesmeleri nitelik acisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, déviz kurlar1 ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sOzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas1 yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sdzlesmelerin niteligine uygun diger 0enel,_
kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sézlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde; ¢

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: dulumlaldq e k
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise \‘\\ s

\\'\\. St

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saolayml
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarthsel)) degerleri kullamlarak ve genel kabul gdrmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli,
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opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya
da uygun goriilebilecek diger hesaplama araclar1 kullanilacaktir. Bu yéntemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik ylizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask)
fiyat1 kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir list paragrafta belirtilen
yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullamilmas: ya da
degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun ydntem
kullanilacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi ve sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik
fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis basglangic tarthinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslan

Yatwrimcilarmn BIST Borglanma Araclari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi

nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayamk‘—-‘-'-t-;m

»

tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilag” G&ﬁéﬁ.@

fiyata marj uygulamak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul ecleblhr ,._;::\

fa & I‘
4

\\

TEFAS tlizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlar: pa}‘r Say‘us y’a’, Y

da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ah@pslerh

uygulanacak fiyatin kesin olarak belirlenmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en® @g 1lan 8
edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedelf&ing===

islem glin tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suletlyle bulu an tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. '
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatmdan
%20 marj distilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar1 iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatirimeilarm BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluslart araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.

www.takasbank.com.tr
www.fundturkev.com.tr
www.osmanliportfov.com.tr

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMAL"‘T'

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER _;*:‘
7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar “"\:-. AN T
\\ & I " /
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir. 1“«‘:‘._-_"':";_ t 1

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirli ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
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7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak {icer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

tzerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma 6lgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kuruleca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st siir1 yillik %3.65 tiir.

3, 6.9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarmn asildiginin tespiti halinde asan tutarm ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,00356 'inden (ylizbindetigyiizellialt: [yillik yaklasik %
1.30 (ytzdebirvirgiilotuz)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya ve Bogffltl 4ya oduic

. 7.1.3. Fon Portfoylindeki Varliklarn Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarm alim satimina yatirim kuruluslan aracihik etmektedir.
S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir.

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu :
Tahvil Bono Piyasasi [slem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine [halesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

2. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:
BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4,20 (BMV dahil)
BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4.20* giin sayis1 (BMV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari [slem Komisyonu
Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 4,20 (BMV dahil)

Ters Repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 4,20*giin say1s1 (BMV, .dahg) “‘; ”&ah{\n
4 4 = s

4. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu g o !,f.-"‘" Y 2% \\“t

VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil) i3 \‘\yf B j

\r" ",‘ \\!"\“ /

‘.‘ D

o

Yukarida belirtilmemis, yabanct pay senetleri ve diger sermaye piyasasi aragla}q‘fc;lrj ?ﬂeﬁi o

A

yapilan iilke ve araci kuruma gére belirlenen tarifelere uygulanir. .

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanaca ve Odenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanur.
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti, fon hizmet birimi, risk yonetim hizmeti ve
diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatirimci bilgi formundan ulasilabilinir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gésterilen katilma paylarmin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimm katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclari elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katﬂm&“‘“
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢cin yillik beyanname verilmez. Dlger el_lPlexh s *'x,\._
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edllme;z T1car+\ *
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur. g{ gl =

A *L\ﬂ 3

Kurumlar Vergisi Kanunu Ge¢ici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Turg}glyae'd}r
is yerlerine atfedllmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen W&Gehr n ‘__._.;:f"
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglary il&¢%buss=="

“,3

M Ayrtili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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kurumlarmn tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar1 ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. Fi}_\*AySAL RAPORLAMA ESASLARI iLl;'J FONLA iLGIiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarthinden
baglayarak o yilm Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son gilinii itibarryla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden geeirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmni, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinilinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagilm raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig giini
icinde KAP’ta ilan edilir. i

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iligkin y&netim kurulu kararmna
baglandig1 tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve kat_l_lA@K

pay1 satig1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararimni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahllﬁf olmmgsmh "
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., I.1.2.1., II, IIL,V.5.5., V.5.6., VL L6 5¢ maddes"
harig),VIL.7.1.1.,VI[.7.1.2  nolu bolumlermdek1 deglslkllkler Kurul tarafmdam\mcelenewk
onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 i gu‘nu iginde

KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tesgcijl ve- SG de g

ilan edllmez Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
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kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiini aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararma olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déntistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun gériigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i lc;m keyﬁ)(et
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma paynm birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar: miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatrim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatwimecilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.
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