OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.5. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
OSMANLI PORTFOY UCUNCU SERBEST FON'UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Osmanh Portféy Yénetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nen 52, ve
54. maddelerine dayamlarak, 27.07.2615 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanh Porifdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmelk tizere olusturulacak QOsmanh Portfdy Uciincit
Serbest Fon’un katiima paylarmn ihracina liskin bu fzahname Sermaye Piyasasi Kuruly
tarafindan 2.3./.Q4.29% Marihinde onaylannustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanipa iliskin yatwim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Osmanl Poriféy Yoénetimi A.S8.’nin (www.osmanligortfog.com.tr)

adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir.

Ayrica bu izahname kahima paylarinin alim satiminun yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiizigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun htikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsih ginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh mélkiyet esaslarina gisre isbu izahnamenin II. blimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amactyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrac edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligicur.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Osmanli Portféy Uctincii Serbest Fon

Ads: Uctincii Serbest Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvanr; | Osmank Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Pon
Bagh Oldugn Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi; Sihresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kuruecu ve Yénetici’nin

Unvanu: Osmanh Portfiy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfy Yoneticiligi Faaliyetine liskin  Yetki
Belgesi
Tarih: 18/06/2015
No:PYS/PY.25/743

Portfdy Saklayrersy’mun
Unvany: Denizbank A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Diskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:22/729

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmaniy Portfoy Vonetimi A.S nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Biiyitkdere Cad. Ne:255/802 Nurol
Plaza 34398 Sanyer/Istanbul,
www.osmanliportfoy.com,tr
Telefon numarass; 0212 366 88 00

Portféy Saliayicisi Denizbank A.S, nin
Merkez adresi ve internet sitesi; Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No:14] 34394
Esentepe Istanbul

www.denizbank.com.tr

Telefon numaras; 0212 348 20 00
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1.3. Kurucu Yéneticileri

For'u temsil ve ilzama Kurncunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
tiyelerine ve kurucuaun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktady:

Adi Soyadi | Gérevi Son S Yida Yaptii Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Mehmet Yonetim 2016-Devam, Osmank Portféy Yonetimi AL, 125V
Taylan Kurulu Yoretim Kurulu Baskani/Genel Miidiir
TATLISU | Baskany/Genel | 20102015, Osmanli Menkal Degerler AS.,

Mudir Yonetim Kurulz Uvesi
Selim HUN | Y&netim 2019-Devam, Osmanlt Yatumm Menkul Degerler | 12 Y4

KuraluUyesi | A'S., Yatirim Uzmani

2008-2017, Tiikiye Is Bankasi AS., Portfoy
Ydneticisi

Hkay Yonetim 2018-Devam, Osmanh Yatirrm Menkul Degerler | 5 Yil
KAYABAS | Kurulu Uyesi | A.S., Yatmim Uzmam

2016-2017, Destek Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Miisteri Temsilcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S, nezdinde olugturalmug olup, hizmet biriminde gorevli fon
mlidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir,

Ad1 Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig sler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Serpil Aslan | Fon Miidiirti | Agustos 2020-Devam, Denizbank AS., Fon|l2Yi
BEKTAS Hizmet B&liim Miidiiri

Ocak 2020-Temmuz 2020, Deniz Portfdy Yonetimi
A.§., Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yonetimi,
Yonetmen

2016-2019, Denizbank A.S., Fon Hizmet
Operasyon Béliim Yonetmeni

2014-2016, Tiirk Ekonomi Bankas: A 8., Portioy
Saklama Hizmet Birimi, Yonetici Yardimeiss

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fomun yatiim yapabilecegi
varliklar konusnnda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az beg yilik tecrifbeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatimel ¢ikarint gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cercevesinde
ynetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ysnetimi icin gorevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulagtlmas: miimkiindir.




1.6. Kurueu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Clusturuldugu Kurum 1
Fon hizmet birimi Denizbank A.§.
ic kontrol sistem; Osmanli PortfSy Yonetim A.S.
Risk Yonetim sistemi Osmanl: Portf6y Yonetim A.S.
Teftis birimi Osmanli Portfoy Yonetim A.S.
| Arastirma birimi Osmanli PortfSy Yénetim A.S.

Fon'un finansal raporlannin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapimaktadir,

I FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonon katiima pay! sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitillmesinden sorumludur. Korucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve ictliziife uygun olarak tasarufia bulanmaya ve bundan dogan haldlan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfoy yOneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaradan hizmet alinmas:, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfdy ybneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek vacik ve haklara iligkin Teblig de yer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir.,

2.3. Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatwumerlara satigina iliskin hiikiimleri cergevesinde nitelikli
yatmimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir,

Fon portfdyiiniin yénetiminde ve yatwim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varkk ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun portfy olusturulmas: esas alinw. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yey alan serbest fonlara iligkin esaslara uyar,

Fon portftytine alinacak finansal varhilar, Kwrul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fonun yénetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem géren ortakhik paylarinda, varantlarda ve
Borsa Istanbul’da islem goren titrev iiritnlerde uzun ve/veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri elde
etmektir. Bu stiregte fon, olugan pozisyon risklerini uygun g6rdiigii yurtigi ve yurtdis finansal
tirtinler yardinmuyla hedge etmeyi amaclamaktadir,

Fonun ana yatnim stratejisine uygun olarak, piyasa ve varliklarda meydan gelen
dalgalanmalardan yararlanmak icin farkl para ve sermaye piyasas araglarinda es zamanl uzun veya
kisa pozisyonlar almabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirey araglar vasitas:
ile dolayh yatirim yapabilir. '

Fon portféytine TL cinsi varhklar ve iglemlcr;pl,éfjéf';‘.j{umi tarafindan teminat olarak kabu)
edilebilen her tiirlit varhg: dayanak olarak alan Iepo Ve ters repo islemleri {menkul kiymet tercihli
ve pay senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasast ve/v yurtici organizeypara




piyasas: iglemleri, devlet i¢ borclanma senetleri, yerli/yabanct ihraggilarin ¢ikarmus oldukiar ézel
sektdr ortaklik paylar ve 6zel sektSr borglanma araglar, mevdual/katilma hesaplari, kredi riskine
dayali yatirim araglars (CLN), kamu ve/veya 6zel sekidr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile
ipotege ve/veya varliga dayal: menku! kaymetler ile menkul ko ymet yada ipotek yada varlik teminatly
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varhiklara ve/veya s6z konusu varhklar
izerinden olugturnlan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tirev araclar,
yapiandirilmig yaurim araglan ile yurtiginde ve/veya ywtdiginda kurulmus borsa yatinm
fonu/gayrimenkul yatirim fonw/girisim sermayesi fonu/yatiim katilma paylan alinabilir.

Fon portfytine yabanci para ve sermaye piyasas: araglart dahil edilebilir, Fon porifdyiine
doviz cinsi varlik ve islemler olarak; Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligs Idaresi ve
belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihwag edilen borglanma
araglanna/ikiaz istirak senetlerine/kredi riskine dayal yatrum araglart (CLN)/sukuk ihraglarina,
Tirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/dvize endeksli borglanma araglari, Tiirk 6zel sirketlerinin
ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglari, yabauc: kamu ve $zel
sektdr borglanma araglar (eurobond, hazine/deviet bono/talvili, ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglar1}, mevduat/katiima hesaplari, gelismis ve gelismekte olan iitkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylars ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalars (ADR-GDR), Diinya Bankas: (The World
Bank) tiyesi iilkelerde kurnlmus yatinm fonu/borsa yatiim fonu katilma paylari (yabanc: fonlar),
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ifirag edilen sermaye piyasast araglari
ve altin ve difier kiymetli madenlere dayals tiirev iiriinler dahil edilebilecektir.

Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yahanc fhraggilann ddviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin %80°] ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portféyiine
dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasas araclari fon toplam degerinin %80’i vc fazlas: olamaz.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Fon porifSyiine kaldirag yaratan islemlerden;
doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve sermaye piyasas: araclan iizerine yazilan tiirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi (Krediye Dayali Swap
Sozlesmesi (CDS} dahil), varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin dahil kiymetli maden
iglemleri ve diger herhangi bir yéntemie kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir,
Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla
yapilabilecektir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kKiymet iglemi ve agifia satis
gerceklestirebilir. Fon portfSytinde bulunan tiim hisse senetiert odiing islemine konu edilebilccektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi odiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki sinnlamalara tabi degildir. C}dﬁng iglemlere dair uygulanacak csaslar ise Yatrim
Fonlarna Iligkin Rehber’in 4.2.5 no’lu maddesinde belirtilmistir.

Kaldirag kullanimi;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belitli bir teminat, prim ya da 6deme kargih: nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiracl: iglemlere yatirum yapilarak,

* Takasbank Para Piyasasi, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar,
Repo/Ters Repo Pazar'nda ve Tezgahiistii ABD Dolar/EUR cinsinden repo yoluyla fon temin
edilerek, o

o Kredi kullantlarak kredili menkul k;ymgt alimu ve-.agiga satig gibi diger borclanma
yontemleriyle o \;

gerceklestirilebilir. ( g @\ 2

TR w7 oo B .
Kaldwag kollanimu, fonun getiri volatilitesini; gz kaldyg: riskley] de artira
yaratan iglemlerden kaynaklanan risk bu izahnamedé. yer véri/llqn limitleri ayacdxtr\Kaldirag
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yaratabilecek islemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da tdeme karsiligt islem
yapilabilmesine imkan saglayan tiirev arag islemledi. fon portfoyiindeki varhklann teminata
verilmesi ile yapilabilecek kaldirach islemler ve kred; kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve
ag1ga satis gibi difier borglanma yontemieriyle gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin
pozisyon bhesaplamasi yapilirken dayanak varifin piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlar
Tebligi’'nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alinir, Fon sadece yapilan islemlerle
ilgili olmas: kaydiyla yatirim yapt: para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklar] teminat
olarak gosterebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
smirlama getirilmemis olup, Teblif'in 4.2. maddesinde yer alan tim enstriimanlara yatiim
yapabilecektir,

2.5. Fonun esik deferi Tiirk Liras1 bazinda yillik %15 mutlak getiri olarak belirlenmistir,

Fon serbest fon oldugu igin VII-128.5 sayui Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatiim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ueretlendirilmesine ve Kolektif Yatim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig uyarinca, bu
tebligde belirlenen esik deger alt sinirma iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla, bu Izahnamenin 2.3. maddesinde
detayl: olarak ag¢iklanan yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yerli ve yabanci ortaklik paylar,
Ozel sekt6r ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler ile emtiaya, faiz, déviz/kur
ve finansal endekslere dayal tiirey arag stzlesmeleri (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), swap
ve forward stzlesmeleri, sakl: tiirey araglar, yapilandirilmis yatiim araglan, varantlar, sertifikalar
ile ileri valérlii tahvil/bono ve altin dahii ki ymetli maden islemleri dahil edilebilir. Fon portfdyiindeki
kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutari fon toplam degerinin
%10007ini asamaz.

2.7. Portfoye fonun yatirim stratejisine uygun olarak borsa digindan repofters repo
stzlesmeleri, tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi} sozlesmeleri, forward, swap
sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli borglanma araci/kira sertifikasi/kiymetli maden alim
islemleri dahil edilehilir.

2.8. Fon hesabma kredi ahnmas) miimkiindiir,
2.9, Portfoye dahil edilen yabanc yahrim araglarint taniticr genel bilgiler:

Fon portfdytine yabanc: tilkelerde kamu ve 6zel sekiér tarafindan ihrag edilen borclanma
araglari, kira sertifikalart, yabanc: hisse senedi piyasalannda islem goren sirketlerin ortaklik
paylan/Amerikan Depo Sertifikalar (ADR)/Global Depo Sertifikalar;(GDR), yaplandirilnug
yatmim araglan, varantlar, sertifikalar, yatrum fonlari, gayrimenkul yatuim fonlari, girigim
sermayesi yatinm fonlari ve borsa yatirim fonlar: katiima paylan ile yatirmm ortakliklar paylar, altin
ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglart alinabilir,
Bu varhklara dayali veya bu varhklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahfistii
piyasalarda islem géren tilrev islemlere yatinim yapilabilir,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanimin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurolus nezdinde saklanmas:, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebiipi
dlizenlemeleri cercevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde dontistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfdytine dahil edilmesi
mitmkiindiir. : ST
2.10. Fon Portfyiine, Diinya Bankasi (The Waild Bank} tiyesi dlkelerde jhrag edilmig
yatinm fonlari (serbest fonlar dahil), yabanei ‘borsa yéatirim fonlary, gayrimenkul yatmum fonlars,




girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim ortakhgs paylan ve menkul kiymet yatirim
ortaklig: paylan dahil edilebilir.,

2.11. Fon portfsyiine, fonun yatmm stratejisi ile uyumla ve risk diizeyine uygun olmas;
kaydiyla yapilandirmus yatinm araglary dahil edilebilir. Yapilandiriimig yatinim araclarinin borsada
islem gérmesi, ihraccisinm velveya yatim aracim T eblif’in 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notunu sahip olmas: zorunludur, Derecelendirme notunu iceren belgeler Yonetici
nezdinde bulundurulur, Yapilandinlms  yatirim araglart tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklamy.

Ttitkiye’de ihrag edilmis yapilandiurilmis yatiim araglarina iliskin olarak Borsada islem
gormesi sartt harig olmak iizere yukardaki sartlarin tamam aranir. Bununla hirlikte Titrkiye’de ihrag
cdilmis yapiulandirilms yatiim araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmast, fiyatinin
veri dagiim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergefe uygun deferi iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmas sart: aranyr.

Aynca, yutt icinde ihrag edilen yaptlandirilmus yatirim araglarindan, Kurnl'un borglanma
araglarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugn kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatinme: tarafindan tdenen bedelin tamaminimn geri ddenecegi
taahhiidiinii iceren tzellikteki borglanma araclar fon portféyiine dahil edilebilecektir.

1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUME
Yatinmeilar Fon’a  yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm  risklerini

3.1. Fonun maruz kalabilecepi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclann, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sOzlesmelere iliskin taginan pozisyonlann deZerinde, faiz oraniar, ortaklik payi fiyatlari ve diviz
karlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski Hfade edilmektedir, Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varhiklarm (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimieri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag; zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag: zarar olasiliginy ifade etmektedir,

d- Kiymetli Maden ve Emiia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayah sermaye piyasagg araglarinin fon postfSyiine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya 'é)m"t’i%grm ‘fiyatlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kg,’)ibet?ﬁé' o as‘fi‘lgmﬁgade etmektedir.

e~ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfﬁyiii;e k_éji" {ﬁ_anl;ﬁﬁ{day\ I1 varhiklarm (katilma hesabu,
kira sertifikalars vb.) dahil edilmesi halinde, gs.&%"'?lfaggsﬁyaﬂ;ﬂdarm degerinde piyasalarda

yasanabilecek kar pay: oranlan degisimleri ned'éri’l‘j}%biuéé‘é,’f’iskii de etmektedir.
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2) Karp Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiiriilememest halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin dahil kiymetli maden alim islemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag
yaraian benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimu ile baslangi¢ yatinminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yisksek zarar kaydedebilme olastlig:
kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sisternlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi korum ici
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet koguilar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatmim yapilmasi sonucn
forum bu varligin ve vadenin icerdigi risklere marvz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosuilar alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varhn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildi1 dénemden sonra mevznatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portféytine alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimiiiliklerini kismen
veya famamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10} Ulke Riski: Bir iitkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

11) Yapilandirilmig Yatirnn Araglar: Riski: Yapilandinlmis yatiim araglarina yapilan
yatirpmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandinimis yatuim araclarimin  dayanak
varliklan Uzerine olusturnlan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde yatuime:
vade sonuada hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatwimlannin degeri baslangic
degerinin altina digebilir.

Yapulandinlmug yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de meventtur.
Yaunmci, yapilandirilouig yatuim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Glgustinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiilmug yatiim ara¢larinda yatirimeilar
ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracg: kurumun yapulandirilmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmekiedir. Karg: taraf
tiskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin vefveya varsa yatmim aracinn yatirim
yapiabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandig1 korelasyon degisillikleri ve olumsuz piyasa kesullannda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yaplanduilms yatinm araglan igin nemli riskler olugsti\l‘rmaktacizr. Piyasa yapiciligt
olmadi: durumlarda yapilandiriimis yatirnm araglarinim likidite riski iist seviyededir.
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11) Etik Risk: Dolandincilik, sulistimal, zimmete para gecirme, husizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kisitht eylemler va da Kuruen'nun itibarn olumsuz etkileyebilecek
suglann (Srnegin, kara para aklanmas:) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal fistin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal vatligin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lcmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim deBisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde biyiik nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmn vadeye gére degisiminin &lgiisiidilr. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degigimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dleiistidir.

13) Aqia Satis Riski: Fon portféyii icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimaniarin
piyasa likiditesinin daralmas) sebebiyle ddiing karsihg ve/veya dogrudan agiga satig imkanlannin
azalmas! durumunu ifade etmektedir,

14) Teminat Riski: tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatr zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumndur.,

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinn altinda deger arasindaki fiyat farkhlig defisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyti
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etinektedir.

Risk tanimlamalan Kural diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gecirilir ve énemli gelismeleri paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabileceg] risklerin dlciimiinde kullantlan yontemler sunlardir:

Fonun yatunm stratejisi ile yatuim yapilan varlikiarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olusturnlmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfoyliniin icerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Slgiim
mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu lglim modelini esas alarak
olusturmustur,

RMD, belirli giiven araliinda ve dl¢iim stiresi icinde bir fon portfdytiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir, Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralignda, tarihsel gbzlem yontemi, 20 is giinii elde
tatma siiresi ve en az 1 yullik (250 is giinit) gozlem stiresi kullanilarak hesaplanir,

Piyasa riskinin lgiimiinde kulfamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfsy degerinin
normal piyasa kosullar: altmda ve belirli bir dénent dahilinde maryz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir gliven araliinda ifade eden degerdir. f’ o N

T a ST
Kars: Taraf Riski: Fon karg: taraflarla gérgekkﬁ&griler‘a sq'zleggleierden kaynaldanan deme
ve teslim yikiimliliiklerini devamb olarak yerine getirghi éEéigduruﬁlgia olmalichir. Bu hususa iliskin
kontroller risk y@netim siirecinin aynlmaz bir patgastdif. Fonun/nakit ekstresi, tirev
- M . ‘J'/ . :
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stzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev avag s6zlesmesinde yer alan Gdeme
tutarlar karsilastirtiarak mutabakat saglanir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olastiini ifade eder. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi
bakimindan yatinm ksitlannin ilgii mevzuat, tebligler, sozlegmeler, Yonetim Kurulu, Yatnm
Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatiim Karar Alma Siireci ve Yatiim flkeleri prosediiriine,
Risk Politikas) ve ilgili dahili mevzuata uygunluunun kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinlitk olarak yerine getirilir.

Likidite Riski: Fon portftylerinde yer alan varliklann ayhk ortalama islem hacimleri ile
ihrac tutarfanina gbre oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecedi tespit edilir. Fonun nakit gikislarin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig, risk y6netimi sistemi tavafindan stres testleri ile Slciilerek, olumsuz
piyasa kogullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Xuracu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.,

3.3, Kaldrag Yaratan islemler

Fon portfdytne kaldirag yaratan islemlerden; dbviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri
ve sermaye piyasas: araglan tizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tabvil/bono ve altin dahil kiymetli maden
alim iglernleri, Tiirk Liras: ve yabanci para birimi Repo islemleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma vefveya yatinim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig
yatwmundan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligy bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonum risk profilini etkilemektedir,

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas1 etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin olelimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde mutlak Riske Maruz Deger (RMD) ydntemi kullanilacaktir, Serbest fon olmast
sebebiyle fonun RMD iist limiti bulunmamaktadis.

3.5. Kaldurag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon toplam
defierine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 1000°diir.

3.6. Fon portféyiine yapilandirtlmig yatirim arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatmm aract sakli tiivev ara¢ nitelifindedir. Fon PortfSyiine alinan yapilandindmis yatuim
araglarmnin sakli tiirev arag niteligi tagiyip tagimadigi Kurucn tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmug yatinm
aracimn sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk Slgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygnlanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGK

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kuorulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklamir.

4.2. Portféy Saklayieisi’nin, fon portféylinde yér dlan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varhikiar Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agillan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler- Takasbank’ aktanir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglann. Bu durumda dalu Portfoy Saklayicisi’mn yiikéimhiliik ve
soruminlugu devam eder. .
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4.3, Fon’un malvarhfi Kunew'nun ve Portfdy Saklayicist'min malvarhgmdan ayndir.
Fon’un malvarlifs, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmalk haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarkf Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac! da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfsy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin sakianmas: ve/veya kayitlarm tutulmas,
difer varhklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutolmasi, varhk ve nakit
harekellerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi,

a} Yatiim fonlar hesabina katilma paylarinin ibrag ve jtfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiztigil hitklimlerine uygunlugunu,

b) Yaturim fonu birim katilma pay! veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtitzilgi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belitlenen deferleme esaslanna gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziifd, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) For’un varhiklaryla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin vygun stirede
aktanimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasiny,

f) Fon'un varlik alim satimlacimn, portfSy yapisinm, iglemlerinin mevzuat, fon ictliziigii,
izahname hidktimlerine nygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisy;

a)} Fona ait varhklarin ayn ayn, fona aidiyeti acikca belll olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasm saglar.

b) Relge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurncu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucw’dan, Kanun ve Szklama Teblidi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yiikitmltidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakhdir,

b} Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Serrnaye nyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getnmemes—r nedemy}a «katilma pay! sahiplerine karg
sorumludur. @ . \h

4.7. Portfoy saklayicis:, saklama hxznﬁetm,gn{f’ 2
hizmetlerden aynstidmasy, potansiyel c¢ikar gaugm SRR dﬂzgiin bi ;.ekllde belirlenmesi,

tnlenmesi, onlenemiyorsa yonetilinesi, gozetlmx‘\ve bu étﬁﬂmun }}}11 yatiumcilanna.agiklanrhasy
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kaydiyla fona portfSy degerieme, operasyon ve muhasehe hizmetleri, katilma payl alim satimia
aracilik hizmeti ve Kuronlca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Porféy saklayicis: her giin jtibad ile saklamaya konu varliklann muiabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Korucu veya yatwim ortakligs ile yapar,

4.9, PortfSy saklayicisy portfdy saklama hizmetini yiiriitirken kargilasabilecegi cikar
gatigmalarinin tammlanmasim, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve buntari uygulamakla yiikkiimlitdgr.

4.10. Kurucu’nun tigiincii kigilere olan borglars ve yilkiimliilikleri ile Fon’un aym diglineti
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. RKurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin iblali nedeniyle dopan zararlarm giderilmesini talep efmekle
yiikiimliiditr, Katlma payi sahiplerinin Kurueu veya Portfy S aklayicisina dava agma hakka saklidir.

4.13. Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portiby Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikéimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg
sorambudur,

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfsy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfgy Degeri", portfoydeki varlikiarin Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deperinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklann iigili oldugu pazarin, piyasantn, platformun kapanmas), bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunn etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistli durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konuasu alaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapiir,

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylaninin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TERS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kuruiu karan ile belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir.

Al tarihinden baslamak iizere portfydeki varhkléxdam

C e
a) Borsada iglem gorenler degerleme gliniipde bors_a_da oligan en son seans agirhkh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapans seanst nygulamas: bulunay piyasalarda islem
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goren varhiclarn deferlemesinde kapamis seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin
olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans ag:irlikll ortalama fiyatiar kullanlir.

b) Borsada islem gormekde birlikte degerleme giintinde borsada alim sat:ma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve repolar son islem
glintindexi i¢ verim oran: ile degerlenir.

¢) Fon katlma paylari, degerleme glinii itibaniyla en son agtklanan fiyatian esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz oran: kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
swretiyle degerlenir,

e} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabane para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem gbren yabanci yatiim araglary ve yortdisinda islem goren yatirim araglari igin
TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirm aracinin iglemn gordiigii borsa kapanmus ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar 56z konusu yatirim aracinin islem gordiigd ilgili
borsa kapanmanus ise ayagida yer alan degerleme esaslart uygulanacaktr.

a) “Eurobond”, yabanci kira sertifikasi ve “Yabanc: Borglanma  Araglar”nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda Tiirkiye saati ile (TSI) 16:15-16:45 arasinda
aciklanan alig-satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir, Alig veya satis kotasyonu
bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatimin
ertesi is giiniine i verimle ilerletilmesiyle bulunur, Tam isgiint olmayan glinlerde ise TSI 12:00-
12:30 arasinda yer alan alts satig kotasyonlarinin ortalamas: dikkate alinacaktir,

b) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yénetim Kurulu
karari ile degerlemede kuilamilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallanindan ayni esaslar gercevesinde alinabilir,
Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C. Merkez Bankas: dgviz alig kuru ile carpilmast
suretiyle dikkate alinir.

¢) Yabanc: ortaklik paylari, yabanci piyasalarda isiem géren Yatirim Fonn Katilma Paylan,
Borsa Yaurim Fonu katilma paylar ve Yatimm Ortakliklarinin Paylaninin degerlemesinde, TSI
17:00°a kadar yapilan iglemler o giinkii fiyat hesaplamasinda portfsye dahil edilecek, TSI 17:00°den
sonraki iglemler bir sonraki is giinii {iyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdis: borsalardan
alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda
alman Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktiy. Tam i glinii olmayan giinlerde ve
borsarun kapah olmas: durumunda ise bir 8nceki giiniin kapams fiyat: degerleme fiyatr kullanihir.

Yapilandiwdons Yatirim Araglar Degerleme Esaslan;

Yapilandirilmig yatinm araglarimin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat kullanhr, Hgili
kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde nitelikli
yatinmcilara arz/halka arz fiyan) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan
araciliftyla fiyatr ilan edilmis yapiandinlmus yatim araclari icin degerlemede giincel fiyat
kullamlir.

Tleri Valérlii Islemierin Degerleme Esaslart; .- -

Tleri valorlii alinan varliklar valsr tarihine kadar postftye dahil, edilmez. leri valorli satilan
varhiklar ise valor tarihine kadar portfsyde kalmaya e defprtennieye d\e‘_:ivam eder. Islem tutarfas: ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bo}’g’@\]m‘ak‘t té&dp"}edilin ileri valérli varlik
alimfsatun sbzlesmesi ayn bir vadeli iglem séziesmesi@e{ﬁ{f.?p@&lé‘néi. lleryfvalérlii sdzlesmenin
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deferi alis ve satts islemlerinde aym yéntemle hesaplanuken islem abig ise pozitif (+), satig ise
negatif (-) bir deger alarak portfdy degeri tablosuna yansitilir.

Ileri valdrli s6zlesmenin konusunun borglanma araci olmasy durumunda ileri valdrlii
s6zlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve varsa gelecek kupon degerlerinin,
sdzlegmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamiarak islemin valor tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerinin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada stzlesmeye konu borglanma
aracin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giinlinde BIST Borclanma Araclan Piyasasinda valér
tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan islemlerin agirhkly ortalama faiz oram, yoksa degerleme
giinlinde BIST Bor¢lanma Araclarr Piyasasinda aym: giin valdrld gerceklesen islemlerin agichikh
ortalama faiz orany, yoksa borclanma aracinin en son ayni giin valorlis olarak islem gérdiigii giindeki
aym giin valorhi islemlerin apulikli ortalama faiz orami, bu da yoksa bor¢lanma aracimin ihrag
tarihindeki bilesik faiz orant kullantl.

Ileri valdrlii sézlesmenin konusunun altin olmas: durumunda deferlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agirhkl ortalama fiyati, yoksa defcrleme giintinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aym giin gerceklesen islemlerin ortalama fiyaty, yoksa valtr tarihine gidilerek bulunan
ilk aym giin valorhi islemlerin agirhklh ortalama fiyati, bu da yoksa ileri valdslii sézlesmede yer alan
fiyat kullanilu.

lleri valorlii stzlesmenin konusunun kira sertifikasi olmasi durumunda, kira sertifikas:
islemin valér tarihine kadar diger kira sertifikalarinin arasinda dahil edilmez. lleri valorlii satilan
kira sertifikalar: iglemin valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. Ileri valérlii kira sertifikalan alun ve satim islemleri ayrn bir vadeli islem olarak
degerlenir. Islem tutarlar ise valdy tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin deeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy deferi tablosuna yansir. Ayni valdrde
ve aynt nominal degerde hem alig hem de satis yapillmis ise portfy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satss iglemd ise negatif (-} olarak gtziikecektir. Bu sekilde
actify pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

lleri valorlil iglemlerin deperlemesi ise agafiidaki formiile gire yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /{1+Getiri Orany/100){vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alum satum yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme gliniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirliklt ortalama getiri orani, yoksa deierleme giiniinde BIAS’ta aymi giin valorli
gerceklesen islemlerin agirhikls ortalama getiri oram, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordiigtt glindeki ayn: giin valorlit islemlerin aguhikh ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik getiri oramadir.

Borsa Digi Repo, Ters Repo, Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iliskin degerleme;

Portfdye alinmasi agamasinda tlirev ara¢ ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyatur. Dayanak varlifin spot fiyat: olarak; forward sozleymenin konusunun ddviz olmas:
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankas: d{‘r/vﬁ karn (islemin yoniine gre alig veya
sat1g), BIST pay senetleri iin, ilgil pay senedinin degetleme giind itibariyle en giincel kapanig seans
degeri, borglanma araglan icin ise, deferleme giinil itibariyle en giincelf agirlikh ortalama fiyau
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kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinit ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri ile {dayanak varligin déviz olmas:
durarpunda ise Bloomberg FRD sayfasmdan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata wlagtiacakin. Farkl dayanak varbifin kollamimas: durumunda ise piyasa fiyatum en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sOzlegsmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyatur. Séyle ki; swap
stzlesmeleri nitelik agisindan pek cok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin
degerlemesine esas tegkil eden verel faiz, yabanc: para cinsinden doviz, doviz kurian ya da diger
degerleme fakttrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
stzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: ydntemi (IRR), FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi gibi buglinkil deger hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun difer genel
kabul gérmiig teorik fiyatlama ydntemlersi kullanslacaktiy.

Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat agikiama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve

- Kars: taraftan fiyat kotasyonun alimamadigs durumlarda ise teorik fivat hesaplamlarak
deferleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayic: tarafindan elde edilen volatilite
(bulundugu durumda implied (zimni) alksi halde historical (tarihsel)) degerleri kullantlarak ve genel
kabul gbrmils yontemierle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu
gibi) hesaplama yapili. Hesaplama i¢in déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlannda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun goriilebilecek difer hesaplama araglan
kollamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu
varsayimu ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyati kullamlacakuir. Opsiyon defierlemelerinde
de spot fiyat icin, bir list paragrafta belirtilen yontemier kullamlacaktir. Farkli ve daha karmasik
yapida opsiyonlarn kullamlmas: ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise,
degerleme icin en uygun yontem kullamilacaktir.

Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapiimas: ve adil
bir fiyat igermesi esastir, Bu cergevede, borsa dist repo ve ters repo stzlesmeleri, islenin faiz oram
dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurncu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arac sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve stzlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
ahinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gbrmils yontemier (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simitlasyonu gibi} kullamlarak, forward stzlesmeleri icin
dayanak varhigin 5.5 no’lu maddede yer alan esaslar cergevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayst ve ilgili para birimierinin piyasa
faiz oranlan kullamilarak, swap sozlesmeleri icin sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontermi (IRR), FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkti deger hesaplama ybntemleri
ile sdzlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gdrmis teorik fiyatlama yéntemleri kullamlarak
ve Kurucu Yonetim Kuorulu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosediirii’nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanitan teorik fiyat hesaplama yontemlerine
iliskin esastara ve dayanak varlik spot fiyatlarimn belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin
5.5 maddesinde ver verilmistir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars tarafin yerdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Bumn’tarafmdan hesaplanan teorik ﬁyatm %20°si
olarak belirlenmigtir, Muhtemel farkin kabul edllebﬂn seviyesi olan, %20 seviyesinin agilmas:
halinde, fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden karg kumm& b‘égv%l\rim Karst xurumdan ahinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir sewyenm uz:enn’de olmz{ya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandif hesaplama parametrelerinin agiklantias: tale:p_edzhr., 'Kars{ kuromdan ahinan son
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fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Yonetim Kurulunun yazili ve karan ile
alinan son fiyat fizerinden iglem gerceklestirilir,

Borsa dismda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlannin borsada iglem
géren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu Ig Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma
Araglar Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda olugan faiz oranlari, ilgili vadede BIST Borglanma
Araglan Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’'nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi
tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz orami uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar:
dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yéntemi ile elde edilen teorik faiz oranlar: baz
alinarak, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I Kontrol Prosediirii’nde belirtilen
limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominai fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
baliinmesiyle elde edilir. Fon’un satig baglangig tarihi o.veeiniiniinsiininnennnen *dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yannmeilarin BIST Pay Piyasasi'min acgik oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesuplamada bulunacak pay fiyat
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nm agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan scnra ilstilen talimatiar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen ilk hesaplamada bulunan
pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

Minimum fon pay alim talimatr 100.000 pay olup, 100.000 pay altindald alim talimatlar
gerceklestiriimeyecektir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarx:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katima pay: bedelinin Kurucn tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayst olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedelierini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon
fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatuun karsithfinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirume: adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payl ahmunda kullanihr,

n frit.o,
cfia

1 FOrTROY YENaT

17

wias.



6.3, Ealilma Payi Satim Esaslas

Yaurtmellanin BIST Pay Piyasas:’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: sattm talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nm agik oldugu gtinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas:’nin kapali oldugu gilinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden gerceklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esastan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde 6denir. Iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden figlincii iglem giiniinde yatiimcilara 6denir. Kattma payt satim
talimatinun verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi glin arasinda, yurtdigi piyasalarinin tatil olmas:
dwrumunda, katilma pay: bedellerinin tdeneccgi valtr, tatil glin sayisi kadar artar, Odeme giinii
Ttirkiye’de resmi tatil olmast halinde, Katilma pay1 bedelleri tatil giintind takip eden ilk iggtinit
yatmimeilara ddenir,

Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdrii yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk ig glinii gerceklestirilir.
6.5. Alm Satima Aracahk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanimin ahm ve satu kurucunun yam siea kurueu ile katilma payi alim satimuna
aracilik sozlegmesi imzalanus olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir, Bu kurumlann unvanm ve
iletisim bilgileri asagda yer almaktadir.

Unvan Hetisim Bilgileri
Osmanh  Yatinm Menkul | Maslak Mah. Balyiikdere Cad. No:255/802 Sariyer 34693 -{stanbul
Degetler AS. www.osmanlimenkul.com.tr

VII. FON MALVA}ILI(;}‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Karsslanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktachy.

1) Saklama hizmetieri icin Gdenen her tiirlii ticretler,

2} Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Porttdye alimlarda ve portfdyden satmlarda Sdenen aracihik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti, .
6) Fonun miikellefl oldugu vergi ve e-verg»;""bexaan 'y elerinin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu iicreti, i ('{’{ T .
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7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen'dene%£m'ﬁéret¥,“.-‘;'; w o
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8) Mevzuat gere@i yapilmas) zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul Gcereti,

10) Esik Deger giderleri,
11} E-vergl beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

12} E~defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni
ile Odenen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
14) KAP giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code-LEI) gideileri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam degerinin giinliik %0,001369%inden
(yiizbindebirvirgiiligbinaltrylizdoksandokuz} [yillik yaklasik % 0,50 (ytizdesifirvirgiilelli)] olugan
bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitic: arasinda imzalanan sbzlegme gercevesinde belirlenen paylagun esaslarina gore kurucuya ve
dagiticilara fondan ddenecektir.

7.1.2. Ton Portffyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracalik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin ahm satimina Osmanlt Yatuum Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart agagida yer
almaktadir.

1) Yurt Ici Pay Senedi Piyasas: {slemleri Komisyonu

Pay Senedi Alim Satim [lem Komisyonu; Yiizbinde 4 (BMV dahil)

2) Sabit getirili menkul kiyymet komisyonu:

Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)

Hazine Ihalesi fslem Komisyonu : Yiizbinde 2 (BMV dahil)

3) Takasbank Borsa Para Piyasas: Iglem (BPP) Komisyonu

BPP islem komisyonu: Yiizbinde 2 * glin sayisi (BMV dahil)

4}y Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu

Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2 * giin sayis1 (BMV dahil)

Tezgahiistii EUR/USD Repo ~ Ters Repo [slem Komisyonu: Milyonda 4,75 * giin sayis:
(BMV dahil)

5) VIOP Piyasas: Iglem Komisyonu

VIOP Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahii)

Yukanda belirtilmemis, yabanct pay senetleri ve diger sermaye piyasas araglan igin islem
yaptlan tilke ve araci karuma gore belirlenen tarifeler uygnlanir,

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas almarak, iiger aylik donermlerin son is giiniinde Fon’un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfdytinden kargilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldu3u Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri haric olmak dzefe, Semslyc Fon icin;yapilmas: gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dxkkate ahnalak oragsal olarak ilgili fonlarin

portfdylerinden karsilamr.
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7.1.5. Karsibk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarfan

Fon malvarhigindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderler asagida belirtilmistir.

Fon’dan karsianan giderler o

Yénetim dereti (yilhk) 0.5
- Kurien %63

- Fon dagitum kuruluga %35
Saklama ticreti giderler (Yillik/Tahmini) 0,1

Diger giderler (Yilhk/Tahmini) 0,95

7.2. Kurueu Tarafindan Karstlanan Giderler

Agagida tahmini tatarlarr gdsterilen katilma paylarimn satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakiir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000

Diger Giderler* 5.000
TOPLAM 10.600

* Difer Giderler; Kurulumdaki noter, LEI, KAP , ISIN , Euroclear hesap agilim iicretineden
olugur,

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi wyarmca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portity isletmeciliginden dofan kazan¢lars kurumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglarl, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0° oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmest

Gelir Vergisi Kanunuv'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler yaunm fonlanmn katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsarmindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artist
kazanglarr elde etmek ve bunlara bagh haklann kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlart ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulamr.!!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarnca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler 1gm yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirlef beyahnameye dahﬂ edilmez. Ticarl isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirer, bu fikra kapsami d1$mda ﬂ

ek ;‘i,, >k
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimt temsilcilerinin aracithg olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunuaun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms kazanclar ile bu kurumlann tam
miikellef karumlara ait olup BIST ta islem glren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylatinn elden gikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimn altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumiann daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabj
tutulmus kazanglary icin yilhik veya 6zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'sn kurnlus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinmn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulor, Finansal tablo hazirlama yikimlliginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glinil itibanyla hazirlanan portfgy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolaru, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesti halinde resmi tatil giiniinit
takip eden ilk is glindi son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiziine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporayla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyoniara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diZer bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (wwyw.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagumsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve jlzama yetkili kiginin imzasuu tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kuruew tarafindan finansal raporlatin kameya aciklanmasina iliskin yonetim kuruha karanna
baglandif tarihi izleyen altinc: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklaniy. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay miiteakip 10 iy giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Poriféy raporlary digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulvy. Soz konusu finansal raporlar ayni zarnanda kurncunun merkezinde ve katima pay! salisi
yapilan yerlerde, yatinmctlann incelemesi igin hazsr bulundurulur,

9.7. Yaturmeilann yatirim yapma kararint etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, IIL,V.5.5, V.56, VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu blimierindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliige giris tarihinden en
az 30 giin Snce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasttasiyla bildirilir. Izahnamenin
difer boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kuralun onayi aranmaks:zin kurucu tarafindan
yapilarak KAP*ta ve Kurocu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapian degisiklikder her
takvim yih sonunu izleyen alt is ghinii icinde topin o!a_{ak; }gqi'uia bildirilir,

hY

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tam}:‘;’:’n ve larda, Kurul diizenlemelerinde yer alan

nitelikli yatinme: tanimina ve satigin yalmizea e Q&ko\gu;jlm
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zoranludyr® VP,
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3.9, Portfoye yapiiandinlmg yatim aract dahil edilmesi halinde $6z konusu yatirim aracinin
genel tzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklamr,

9.10. Borsa diga repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tavihini takip eden ig glint iginde stzlegmenin vadesi, faiz orani, karss tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta actklanir,

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVEST

16.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis 1se bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goritgiinil aldiktan sonra alt: ay sonras i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarn: kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlering karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimltiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devarmumn yatirmetlanin yararna olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriiiir,

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve jzahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylart oraninda dagittlir. Tasfiye durumunda yainizea katilma
payi sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kuruew’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemisg
katilma paylarinin bulunmast halinde, kaulma pay sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislary yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimu yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatimmesdlar adina ters repoda veya Kurnl tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katima pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay jhrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfay
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder, Portfoy Saklayicisinin mali durumugsnn taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhifim Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durem Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kattlma payt sabipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkitm bulunmayan hallerde 11717201 % tarihli. ve 6098 sayili Tiirk Borclar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hitkiimlesi kxya;/séh uygulpnir,

5 A
11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirm&ﬁok." srannda bei;:nilen esaslara gére tespit
edilen katlma paymn birim pay degerine yansir. ;Katgfm{{paﬁfs@hip%@ri, paylanint Fon’a geri

sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olugai fgxﬁ%ﬁh\@?_{a 1) alifus olurlar. Hesap dépemi
sonunda ayrica temettit dagitim séz konusu degildir. .. T
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11.3, Katlma paylart yatinmer bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatimn kuruluslardan hesap durumiart haklanda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISY

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayumuni takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatiimetlara sunulur,

12.2. Kaulma paylar: karsihig: yatnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatiril,

Izahnamede yer alan bil gilerin dogrulugunu kanuni yotki ve sorumluloklarimuz gergevesinde
onaylariz, 22,02.2022

KURUCU
OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

Mehmet Taylan Tathsu

Yonetim kurulu Baska:g
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